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Anotacija

Siandienir klasikine ekonomir teorija — tai augimu gsta teorija, o jos pagrindu veikianti pasaélgkonomir¢ sistema — augimo teorijomis remta
sistema. Zirint i3 istoriniy perspektyy, 3i sistema yra logidka ir pagia, kadangi remiasi nentikstamu augimu — Zmanipopuliacijos didjimu,
gyvenimo lygio gegjimu, besipléianciomis rinkomis ir pan. Téiau gamtoje egzistuoja fundamentalésrds — ,augimas negaliiti begalinis*. Si
taisykk galima pritaikyti ir nagrigjant ekonominius reiskinius. Ekonompikriziy nagrirgjimo tematika pastaruoju metu tapo ypatingai aktdéll
pasaulir ekonomily pastaruoju metu ké@ncio nestabilumo. Tdau ekonominiai sunkumaiera retas reiSkinys — vienokio ar kitokicagto krizs
pastebtos ir uzfiksuotos jau seniai. Ekonomikos gjiaho cikliSkumg nagriréja daugy teorijy, vien ekonominj cikly tipy iSskiriama daugiau nei
takstantis. Taiau didZioji dauguma klasikini augimy nagriréjarciy teoriju neatsizvelgiaj auk$iau pamigta fundamentaji desn, jvardijani
augimo ribotum. Straipsnyje pristatoma Logistirkapitalo valdymo teorija fundamentaliu savo padwiaiko miretaji augimo ribotura. Teorija
teigia, kad egzistuoja tam tikra baigtikapitalo (investiciy) talpa, iSreiSkianti didziausikapitalo kiek, kuris toje aplinkoje gali iti efektyviai
isisavintas. Kitaip tariant, teorija teigia, kad isgizoja ribos, iki kutk ekonomirés sistemos gali augti.

Siame straipsnyje autoriai pristato Logigtirkapitalo valdymo teorijos taikymo galimybes nagjent ciklinius ekonomikos svyravimus. Atliekant
palyginamja ekonominio ciklo ir ekonominio burbulo reiSkinanaliz; identifikuojami 3 panaSumai, daroma iSvadé deiskiniy kompleksinio
tyrimo galimumo. Toliau, vadovaujantis Logistinepktalo valdymo teorija, nagrifamas ekonominio burbulo reiSkinys. Remiantis pateburbulo
proceso modeliu, pateikiamas ekonominio ciklo formmeosi modelis, naudojant logistinio augimésdingumus. Atliekant palyginagja klasikiniy
ekonominio ciklo teorij ir Logistines kapitalo valdymo teorijos teigipanaliz, iSskiriamos pagrindirs ekonomini cikly valdymo prielaidos.
PAGRINDINIAI ZODZIAL: logistiné kapitalo valdymo teorija, logistinis augimas, kaburbulas, ekonominis ciklas, ekonomkrizé.

Jvadas

Ekonominis augimas yra prigimtin ekonomirs
pazangos dalis. Bendekonomir auging lemia mokslo
ir technologijy pazanga, gamybos ir paslauglétojimas.
Sis augimas vyksta realizuojant mokslo lgimus,
intensyvinant gamyb ar darant g4 efektyvesn,
pertvarkant jos strulita, spartinant socialinekonomir
pazang. Per paskutinius deSimtiias, spatiai vystantis
technologijoms ir mokslui, ekonomikos strifdje
reikSmingai didja mokslirs technigs industrijos
vaidmuo.

Visuotinai pripagstama, kad ekonominis augimas

néra betikslis ir chaotiSkas. Jame, kaip ir kiekvieno

Logistiniai augimo modeliai faktiSkaiéra taikomi
ekonomini; reiSkiny, tame tarpe ir ekonominicikly,
analizei ir valdymui. Tam naudojamos klasign
ekonomires teorijos. T#iau jvertinant skaug istorin
stipriy ekonomini svyravimy patyrimy akivaizdu, kad
klasikines  teorijos ®ra  pasiliusios efektyvi
ekonominiy kriziy prevencijos ir iSvengimotoly. Naujai
sukurta Logistid kapitalo valdymo teorija 8lo
pagrindines ekonominicikly valdymo prielaidas.

Ekonominiai svyravimai: ekonominis ciklas,
kainy burbulas

Jau daugé¢lmety akivaizdi ekonomia realyle veria

visuomeninio gyvenimo ar gamtos srityje, galimafundamentaliai nagrisii ekonomires raidos cikli$kumo

pastebti pasireiSkiagius rinkos ekonomikos vystymosi
desningumus. Siuos égningumus nagrija  ciklinio
ekonomikos vystymosi teorijos, sakéos, kad egzistuoja
ekonominis ciklas - tam tikras svyravimas, paskieistis
bendroje ekonomije Salies veikloje. Ekonomika,
patirdama verslo cikl praeina augimo periadsu j
lydingiu kritimu.

Darbo tikslas atskleisti  ekonomini cikly
susiformavimo prieZastisy jlogisting prigimti, parodyti,
kad ciklai susieti su ekonominio augimo galimybi
iSsekimu, iSskirtinais atvejais - ekonominiburbuly
susiformavimu.

Tyrimo objektas - ekonominiai (verslo) ciklai, t.y.
ekonomikos svyravimai — diflmai ir nuosmukiai,
pasireiSkiantys bendroje ekonortjim Salies veikloje

Darbe taikytas lyginamosios anakz metodas, taip
pat taikomas analitinis, pritaikant ekonogsnlogistires
analizs metodus ir ekonometrikos sé&aivimus.

atsiradimo prieZastis, cikl vystymosi eig ir Kkitus
ekonominiy svyravimy aspektus. Ekonomikos cikliSko
vystymosi istorijos analiz prasic¢jo XIX a. pradzioje,
nors cikliSkumo idjos buvo Zinomos senés Kinijoje ir
Graikijoje ir, daZniausiai, buvo siejamos su gamtos
ciklais. Daug pasaulio mokslinipkdirbo nagrigdami
ekonomikos ciklinio vystymosi teorijas. Pirmig¢ja buvo
L.S. Sismondis, K. Rodbertusas, T. Maltusas. Tokie
mokslininkai kaip A. Smitas, Z. B&hs, D. Rikardas, A.
MarsSalas ir kiti cikliSkum laiké atsitiktiniu trumpalaikiu
reiSkiniu. Kai kurie mokslininkai cikliSkumo &os
apskritai atsisak Jy nuomone, remiantiséfus @sniu,
teigiartiu, kad bendroji pasla sukuria sau lygi
bendanja paklaug, cikliSkumo apskritai neturiti.

Kas tie ekonominiai ciklai? Pirmieji ciklo apii#ima
pateilke amerikigiy mokslininkai A. Bernsas ir W.
Mitcelas. Pagal juos ekonominiai ciklai — tai tautos
ekonominio aktyvumo svyravimo tipas; ciklas sudasyt
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i§ daugelyje ekonomés veiklos skiy vienu metu
stebimos pakilimo fass, kuri pasikeiia taip pat bendru
visai ekonomikai nuosmukiu, gamybosééjimu su po
to einakiu pagywjimu, pereinatiu | sekadio ciklo
pakilimo faz. Tokia ciklo fazi kaita yra pasikartojanti,
bet nelatinai periodire. Visi ciklai susieti tarpusavyje:
vieno pabaiga sutampa su kito pradzia, deémitoriai
(Burns, Mitchell 1946). Toks ciklo apitimas isliko iki
Siy dieny ir tapo klasikiniu.

Trumpiau tariant ekonominiais ciklais vadinami
pastodis ekonomikos svyravimai nuo pagjimo
(pakilimo) ir piko per nuosmukir kriz¢ iki naujo
pakilimo. Taigi ekonominiame cikle iSskiriamos lrgos

svarbiausios fas: pakilimas, pikas, nuosmukis, dugnas

ar Zzemiausias taSkas (1 pav.).

Pikas

Kili

Dugnas

1 pav. Ekonominio ciklo fazs

Kaip miréjome, ekonominj svyravimp yra pdiy
ivairiausi;. Tafiau kartas nuo kartavyksta ypatingai
Zenkiis vieno ar kitotkio sektoriaus ar net Salies
ekonomikos svyravimai, kai augimaggauna labai
reikSmingas ir iSskirtinai aukStas vertes,diau seka ne
ka mazesa kritimo stadija. Tokie reiSkiniai vadinami
burbulo reikiniais.

Burbulo apibézimas sako, kad burbulas — tai labai
Zymus turto kainos iSaugimas, kai kaina labai simark
virSijja fundamentadi turto (aktyvo) vert (Smith,

Suchanek, Williams 1988). Ekonominiams burbulams
budingos fazs: burbulo formavimasis/spartus augimas,

kainy pikas/bumas, burbulo sprogimas/ kamazjimas,
sektoriaus stagnacija ar depresija (2 pav.).

Nesunku pasteli, kad ekonomini cikly ir
ekonoming burbuly faziy esne sutampa — yra augimo,
piko, kritimo bei nuosmukio etapai (1, 2 pav.). €bdali

2 pav.Kainy burbulo fazs

Klasikini burbulo apibézima pritaikius ekonominiam
ciklui apibrezti, gautume tok ekonomikos burbulo
apibrezima — ,Salies (regiono) ekonomikos burbulas — tai
situacija, kai fiksuojamas labai Zymus ekonomikos
augimas, kai ekonomikos vert(BVP vert) Zymiai
virSija fundamentaliai paggtas gamybos apimtis“.
Autoriai Siame apitizime fundamentaliai pagtas Salies
gamybos apimtis 8lo vertinti per skolinto kapitalgaka
bei atskin tkio sektoriy jtaka bendram Salies BVP
augimui. Cia ypatingai reiki pabgzti statyly bei ji
aptarnaujagiy tikio sriciy vert. Kai ekonominis augimas
daugiausiai yra paremtas skolintu kapitalu, taip jea
realh BVP lygi Zymiai iSkreipia statylp sektorius ir
nekilnojamojo turto rinkoje susiformawkainy burbulai,
tuomet galima signalizuoti, kad &d Salies ekonomikos
perkaitimas ir staigus jos nusileidimas bei juokasgi
ekonomikos kriz, ty. procesai, kuriuos galima
sutapatinti su Salies ekonomikos burbulo susifoimav
ir laukiamu sprogimu. Sias autorisislomas prielaidas
atitinka ekonomigje teorijoje iSskiriami ekonomikos
perkaitimo poZymiai: staigus kaijnSuolis turto rinkoje,
artimas natraliam lygiui nedarbas (~ 4 proc.), Zymus
pinigy pastilos ir kredito padidjimas, auksta infliacija
bei padidjusi gamyba, t@&au ne tokiu lygiu didjantis
nasumas.

Matome, kad kaim burbulo ir ekonominio ciklo
reiSkinius galima iS dalies sutapatinti. Dar daugia
pagal atlikh palyginamja analiz (1 lentet) galima
daryti iSvad, kad cikliniame ekonomikos svyravime tam
tikrais atvejais susiformuoja burbulo efektas. dtkius
klasikini burbulo apib&zima ekonominiam svyravimui
gauname ekonominio burbulo apdinima, jvedant

kilti nataralus klausimas - ar galima burbulo reidkiniusfundamentaliai pagsty gamybos apiiy rodikli. Sis ir

sulyginti su ekonominiais ciklaigyertinant j gyvavimo
faziy panaSumus? Norint atsakyti§ klausing, verety
panagrigti burbuly ir ekonominy cikly skirtumus.
Ekonominiai ciklai ladingi tam tikros Salies ar regiono
ekonomikoms. Tuo tarpu kajn burbulo efektas
daZniausiai kyla tam tikroje specifinio aktyvo rojg —
akcijy rinkoje, nekilnojamojo turto rinkoje, Zaliavar tam
tikru prekiy rinkoje. Taiau atskiros Salies ekonomik
prilyginus specifiniam ,aktyvui®, skirtumai tarp i
reiSkiniy pranyksta. Pazyétina, kad dalis ekonomini
cikly turi burbulo bruoi, juos vertinant pagal svyravimo
dydZius. Kai ekonominis augimas yra iSskirtinai edig
tempy, o ji seka taip pat reikSmingdydZiy ekonomikos
kritimas - autoni nuomone tai klasikinis Salies ar regiono
ekonomikos burbulo augimo pavyzdys.

kiti ekonominiy svyravimy analizei reikSmingi rodikliai
bus pristatyti tolimesise darbo dalyse.
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1 lentek. Burbulo ir ekonominio ciklo reiSkimi
palyginimas

Skirtumai

Burbulai daZniausiai veikia atskiraktyw rinkose. Tai lokalus
tam tikros ekonomikos dalies, dazniausiai atskitoto klags,
svyravimas.

Ekonominis ciklas — tai viso Salig&kio dinamiky atspindintis
rodiklis, t.y. suminis visos ekonomikos svyravimas.
PanaSumai

Sutampa burbulo ir ekonominio ciklo gyvavimodaz

Tam tikrais atvejais Salies ekonomikos svyravimas lurbulo
pozymiy. Tuometjvyksta reikSmingasikio augimas, kurseka
Zymus susitraukimas.

. . . . . . K, — realusis kapitalas —investuotas kapitalas,
Kapltglo augimo ribos ir kapﬂa}_o nisa pagal uzimantis dailpotencialiojo kapitalo I
logisting kapitalo valdymo teorija K, — kapitalo nisa — investicijos potencialiojo kafit
Pagrindinis ekonominio augimo elementas pagafi€iSnaudota dalis, t.y. potencialiojo ir realidjapital;
Logistine kapitalo valdymo teorj yra kapitalas. Rza  SKirtumo procentinis santykis.
teorija pristatysime sekamme skyrelyje, o Sioje darbo
dalyje bus apikiZztas kapitalo vaidmuo naggjant
ekonominio augimo ypatumus. Teorija naudoja Siuo
specifinius kapital apibgziartius terminus:
potencialusis kapitalas (investicijos arba kapitltpa),
faktinis kapitalas (kapitalo aggtis) ir kapitalo niSa
(kapitalo augimo iStekliais). Potencialusis kalpisayra
siejamas su tam tikra aplinka, kurioje tas kap#talgra
investuojamas. Kartais ji vadinama neggninvesticijos
arba kapitalo talpa. Taigi potencialusis kapitalag
suprantamas kaip konkiies investicijos arealas -
kapitalui vystytis tinkama erdy iSreikSta kiekybine

kapitah suprantame kaip didziagskapitalo kiek, kuris
toje aplinkoje gali Bbti produktyviai isisavintas.
Potencialusis kapitalas kartu yra ir ribinis kalgitaarba
kapitalo augimo riba (augimo ,lubos®), kurias kiédmu
atveju suformuoja  konkreti investigin aplinka.
Investuotas kapitalas laikomas faktiniu (realiuoju)
kapitalu. Jis paprastai yra mazZesnis uZ poteygial
kapitah. Ta potencialiojo kapitalo dalir vadinsime
faktiniu (realiuoju) kapitalu. Jei faktinis kapits . . . . . »
neuzima viso potencialiojo kapitalo, tai likusipialo 3 pav.Potencialusis kapitalas, bei jo realusis kapitalas

[

dalis sudaro kapitalo niS Kaip buvo migta, nida kapitalo niSa
suprantama konkretaus potencialiojo kapitalo neidota o _ )
dalis, t.y. potencialiojo ir realiojo kapitakkirtumas. Darbe nagrigjama problema siejama ne tiek sitipa

3 pav. pateiktas scheminis potencialiojo ir realioj kapitalu, kiek su jo vystymosi ribotumu, ty. vystgsi
kapital;, bei kapitalo niSos santykis. Tokiu bdu, erdws nepakankamumu arba augimo gtilh.y. kapitalo

remiantis tuo, kas pasakyta, galima apibendrinti: nisos egzistavimu. KapitaloniSa (ribota investicijos
finansinio arealo laisvoji dalis), savo prigimtifiidama

K =K. +K.,(Q) vie_na _svarbiau_qi daugelio ekpnqmini siste_nm raidos

p r 8’ veiksniy, daznai yra per mazaiertinama. Tai yrad to,

L _ _ _ - kad daugumos kapitalo niSkiekybiniai rodikliai yra
Cia K, — potencialusis kapitalas, ;K- realusis sunkiai agiuopiami ir toctl netiksliai ir nepatikimai

kapitalas, o i — kapitalo niSa (absoliuti). apskatiuojami ir vertinami. To pakoje daznai
Remiantis analogijaBNP niSaj galima isreiksti ir  ngmanoma net apytikriai numatytiiimuosius kapitalo
kapitalo nig (santykir reikSne): raidos rezultatus.

Kita vertus, potencialiojo kapitalo ribotumas turi

K K _Kr didek, kartais net lemiam itaka paties kapitalo raidai.

Kg =1-——t=—L_—"2 Mazsjant kapitalo niSos dydziui (baigiant uzpildyti

Kp Kp kapitalo iStekly areah) nusisto¢jusi kapitalo raida gali

Sioje lygyheje: esmingai pasikeisti. & to prognozuojant sistemos,

K, — potencialusis kapitalas tai didZiausias kapitalo turincios ribotus augimo isteklius, vystisi, bitina Zinoti
kiekis, kuris investicigje aplinkoje gali it produktyviai ~ tokios raidos ésningumus.
isisavintas (daZniausidilpikysime lygiu vienetui);
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Iki pastarojo meto potencialiojo kapitalo ribotumo
poveikis finansiny sisteny vystymuisi buvo praktiSkai
nenagrigtas. [kl to, kaip jau migta ankgiau, buvo
patiiama nemazai finansini sukgétimy, ekonomini
nuosmuki; ir kity raidos nuostoli. Tod:l, atradus
kapitalo pokyiuy reikSne sistery svyravimams, iSkilo
batinumas istirti sistemp, turinciy ribotus potencialiojo
kapitalo dydZius, vystymosi ypatumus. Atlikti tyréin
rodo, jog ekonominiai ciklai, apimantys ptiihgus
ekonominius nuosmukius, pirmiausia sietini su lalpit
nisos (investavimo erdeg) iSsekimu. Tai plbau
pristatysime sekainse darbo dalyse.

Logistinis kapitalo augimo modelis. Burbulo
formavimosi mechanizmas

Ekonomires logistires teorijos pagringd sudaro
logistinio augimo modelis. Logistiniai skévimai buvo
pasiilyti dar devynioliktame Simtmetyje, kai tirdamas
biologiniy sistemy kitima, P.F. Verhilst (Gershenfeld
1999) padilé populiacijos augimp skatiavimuose
diferencialire lygti papildyti daugikliu (3), atspindifiu
tam tikros sistemos uzpildymo lyg

[1_Kj 3)
Km

Cia Kpparodo maksimali (ribing)  biologines
populiacijos ar kt. produkto reik&miSreikSta to produkto
kieki ivertinartiais vienetais, 0 K — esamos p&ios
populiacijos ar kt. produkto reik&mAkivaizdu, kad
santykis parodo populiacijos uzpildymo proceatial, o
minétas daugiklis — laisy populiacijos dal kurig dar
galima uZzpildyti.

Aukiau mireti Zyméjimai naudojami Logistigje
kapitalo valdymo teorijoje, nagrjant kapitalo augimo
désningumus. Teorijoje labai svarlvaidmen atlieka K
ir Kp, santykis S, pavadintas prisotinimo koeficientu.

Atlikus matematinius pertvarkymus logistinio kitimo
busimoji produkto ve#t bus lygi (Girdzijauskas, S.,
2006):

)n

J'-1

Ko-(L+i

K =
1+ S -(@+i

(4)

Cia K,— pradinis kapitalo kiekis,S,— pradinis
prisotinimo koeficientas, o laipsnio rodiklis n auiklis,
parodantis laiko pokyt

Gauta logistinio produkto kaupimo funkcija (4) buvo
panaudota pasirinktos investiéf sistemos efektyvumo
vertinimui. Pasirinktam investiciniam projektui kv
apskatiuota vidire pelno norma, iSreiSkianti projekto
pelningum. Pelno norma buvo apskaiota naudojant
kelis metodus: klasikinius vidés pelno normos ir
grynosios dabartis verts metodus bei logistiimetod,.

Atlikti investicinés sistemos vidigs pelno normos
skatiavimai atskleid dvi svarbias priklausomybes. Mis
pirma buvo nustatyta, kad logists priklausomybs
vidiné pelno norma yra didesnz klasikini; diskontuot,
veriy. Antras labai svarbus faktas logigtn
priklausomylés vidine pelno norma diga, didjant
prisotinimui (dickjant prisotinimo koeficientui). Kadangi
vidiné pelno norma iSreiSkia sistemos efektywmpagal

gautus rezultatus daroma esmihogistines kapitalo
valdymo teorijos taisykt didéjant prisotinimui (magant
kapitalo niSai) didja sistemos vidié grazos norma

Vidinés pelno  normos  priklausomgb nuo
potencialiojo kapitalo dydzio (santykim kapitalo niSos)
parodyta 4 pav. Msy pavyzdyje potencialiojo kapitalo
mazjimas atitinka kapitalo niSos mgima ir tuo paiu —
sistemos prisotinimo diima. Brézinyje horizontali ties
vaizduoja iprastja viding grazos (pelno) norm kuri
nepriklauso nuo kapitalo niSos irasy pavyzdyje lygi
10,50%. Kita kreig¢ — logistires vidines pelno normos
priklausomyls nuo santykias kapitalo niSos dydzio. Jos
kitimo pobidis mums yra ypaidomus.

Vidiné pjlno norma |.

\
\

1

— Logistirg vidiné pelno norma
— ]prastoji vidire pelno norma (10,5 %

0,

0,€

0,4

\

0,z

| —

0

0 0,2 04 0,6 0, 1

Santykire kapitalo niSa

4 pav. Vidinés pelno normos priklausomgimuo
santykires kapitalo niSos dydzio

Grafikas akivaizdziai patvirtina ankau padaryd
iSvady: mazjant kapitalo niSai (digant prisotinimui)
sistemos produktyvumas djd. Be to betarpiSkai ajant
prie  kapitalo niSos iSnykimo ribos, sistemos
produktyvumas intensyviai auga. Praktikoje Siskiaifs
atitinka kainy burbuh. Tenka pahiZti, kad ekonomistai
iki Siol neturi kaimp burbulo atsiradimo fundamentalaus
paaiSkinimo. 18vada: burbulas formuojasi nykstant
kapitalo niSai. Esant begalinei niSai burbulai rséaro.
Naudojant Logistias kapitalo valdymo teorijosalygas
matematiSkairodyta (Girdzijauskas 2008), kad kapitalo
prisotinimo efektas pasireiSkia tuo, jog uzdarasesnos
prisotinimui  arégjant prie pilno prisotinimo, t.y.
prisotinimo koeficientui a#jant prie vieneto, sistemos
vidiné graza labai iSauga, t.y. sistema tampa nead@a#iva
efektyvi.  Toks  reiSkinys vadinamas  burbulo
susiformavimu Tai antra esmi& Logistines kapitalo
valdymo teorijos taisykl

Ciklinio ekonomikos svyravimo analiz

Ivertinant tai, kad laisvojoje rinkoje kapitalas deai
pereina i$ vienos sritigiskita, galima teigti, kad burbulo
formavimosi prielaidos susidaro ne tik pavers
investicijoms, bet iry visumai — kuriai nors ekonomikos
Sakai ar net visai ekonomikai. Pastarasis atvejis
ivardijamas kaip ekonomikos perkaitimas. Tai reiski
kad ekonomika pagyja, ta&iau, augant pakany
normai, kartu didja infliacija ir tuo p&iu — nuosmukio

rizika.  Ekonominio  sektoriaus  kapitalo  niSos
susitraukimas irjj lydintys burbulai ar perkaitimas yra
pagrindinis  veiksnys, lemiantis ekonominio ciklo
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pabaig. Ekonomikos augimo ciklo pabaiga daznaiekonomikos augimui,

sutampa su burbulo sprogimu ar stufkimu.
Auk&iau pateiktus teiginius pagrme pritaikydami

investicinis procesas taip pat
vyksta subalansuotai. Jei Salies ekonomikos augnéras
staigus ir iSkreiptas, palaipsniui vystosi tiek

ekonomires logistires teorijos fundamentalius teiginius technologijos, tiek pkamos produkcijos rinkos, tuo

ekonomikos svyravimo analizei. Esmines
charakteristikas, pateiktas 3 pavetkge ir 1 lygykeje,
pritaikysime ekonomikos burbulo analizei. Kapitalds
Siuo atveju atitinka kapital kuriani Salies BVP.
Ekonomikos efektyvumarba kapitalo giZza Salies mastu,
be abejo, iSreiSkia BVP augimas. Maksimalus kagstal
Km - tai tokia didziausia kapitalo, veikigin Salyje,
reikSme, kuri gali hiti efektyviai panaudota, kitaip tariant
— kuri gali sukurti BVP. Sulyginus charakteristikas (1)
lygties kintamaisiais, gauname tokygties iSraisk:

Salies investicititalpa =Kapitalas, kuriantisBVP +
kapitaloaugimoistekliai (5)

Sioje lygylzje:

Salies investicia talpa — tai didziausias kapitalo
kiekis, kuris Salyje gali {iti efektyviai jsisavintas, t.y.
kuris gali kurti BVP;

Kapitalas, kuriantis BVP — 3alyje investuotas
kapitalas, uzimantis dia$alies investiciés talpos;

Kapitalo augimo iStekliai — neiSnaudota kapitalo
dalis, parodanti kiek dar galiab investuota kapitalo,
kuriantio BVP.

Burbulo efektas ekonomije sistemoje susiformuoja
pagal & pai mechanizm, kaip ir auksiau aptartame
uzdaros tam tikro aktyvo sistemos pavyzdyje. Kdyjga

burbulop&iiu didinant ir potencial maksimail, BVP, kas atitolina

busima kapitalo niSos susitraukin Tatiau dl didelio
skolinto kapitalo vaidmens ekonominiame augime,
investuojamas kapitalas gali augti didesniais nei
subalansuotais tempais ir prigitprie ribinés kapitalo
reikSmes spatiau ir staigiau, nei vykstant mitam
subalansuotam augimui, taip paspartinant burbulo
formavimasi.

Ekonomires logistires teorijos pateikt pasiilymy dél
burbulo efekto atitolinimo atitikmeéngalima atrasti ir
klasikinese ekonomiése teorijose, nagréjanciose
cikliniy ekonomini; svyravim; désningumusCia galima
iSskirti austy ekonomisto J.Sungperio ir amerikigio
Ch.Frymano darbus.

J. Sumgteris savo darbuose prit&ikN.Kondratjevo
idéjas bl ilgalaikiy ekonominiy bangy, kurios jo garbei
buvo pavadintos Kondratjevo ciklais. 1939 m.
J. Sumpteris iSspausdino fundamentativitomi darky
.Business Cycles”, kuriame iSvystKondratjevo ciki
paradigna. Sumpgterio teorijos pagring sudaro
inovacijos, kurias autorius laikkaip naujos gamybis
funkcijos realizacl. Tokia realizacija g&jo buti ne tik
naup gaminy ar nauj technologiy jdiegimas, bet ir
naujp rinky isisavinimas ar nawjgamybos organizavimo
formy panaudojimas. Matome, kad Sios funkcijos atitinka
ekonomires logistires teorijos teiginius @ rinky plétimo

veikiantis kapitalas nepriajt prie maksimalios sistemos arba technologij vystymo.

talpos, ty. gali bti efektyviai panaudojamas kuriant

Pagal J.Sumgerj visus ciklus generuoja inovacijos

BVP, 3aliesikis auga subalansuotai. Sioje stadijoje BVParba technologiniai 3okai, Keéntys wkio strukiira.

augimo pokyiai yra fundamentaliai paaiSkinami. Kai
kapitalas, kuriantis BVP, priafa prie maksimalios ribos,

pasireiSkia anksau aptartas prisotinimo efektas. Tokiu Inovadjos

atveju net ir labai nedidelis papildomai Salies tiki
investuojamas kapitalas duoda labai didelir
fundamentaliai nepaaiSkinamgraza, kas pasireiskia labai

spatiu Salies ukio, ty. Salies BVP augimu - Salies aiSkina, kaip technirs
efektasinovacijai.

ekonomikoje
Kapitalui pasiekus

pradeda formuotis burbulo
r jo papildomas pokytis jau

Inovacijos pagyvina ekononmyk t. y. gamybos pira,
uzimtumo didjima, pajamy ir vartojimo augim.
skatina ekonomikos ¢bta.  Didéjant
investidju paklausai, di¢ja palikany norma, didja
pasiila, ilgéja darbo diena. T@au ilgainiui inovacijos
LiSsikvepia“. § proceg J.Sumpteris nelabaiitikinamai
rentos suma@ma senstant

llgyju bangy periodai gali kti salyginai siejami su

nebeduoda teigiamo efekto, t.y. BVP augimas sustojaokiomis esmiamis inovacijomis, iS esas pakeitusiomis

Augimas baigiasi burbulo sprogimu, dazniausiaiar&p
BVP mazjimu, ekonomikos traukimusi,
krize.

Burbulo sprogimo, arba ekonomikos susitraukimo

padariniai Salies ekonomikaiibba neigiami. Tam tikrais
atvejais Salies ekonomika gali patekii ilgalaikio
nuosmukio ar depresijos fazkas gali ilgam nutolinti
tolimesn Salies ekonominaugimy. Subalansuota ir darni
akio plétra — vienas iS pagrindipiir esmini uzdavini,
kuriuos sprendzia ekonomistai. Logistin kapitalo
valdymo teorija gilo du lidus, kaip iSvengti ar atitolinti
burbulo efekto pasireiSkim Teorija teigia, kad
maksimal; kapitalo kiek arba rila, kuria pasiekus
susiformuoja burbulas, galima prégt Siais ldais: arba
pleciant pacia sistemy, taip prapléiant investicin
areal, arba vystant technologijas tokiu kidu \€lgi
prapletiant investicin aread. Siuos pasilymus pritaikant
praktiSkai, Salies gamintojams reikia arbasfil produkto
rinkas, arba potenciali maksimaly BVP riba nukelti
vystant technologijas. Esant subalansuotam

ekonomine

viso kapitalistinio pasaulio vystyssi:

Pirmoji banga (1780-1840 m.) — tekésil fabrily
atsiradimas (prames revoliucija);

Antroji banga (1840-1890 m.) -
panaudojimas ir geleZinkelio atsiradimas;

Trecioji banga (1890-1940 m.) — vidaus degimo
variklio ir elektros maSip panaudojimas, metalurgijos
iSvystymas;

Ketvirtoji banga (1940-1990 m.) — automobjli
elektronikos ir plastmasiiSplitimas;

Penktoji banga (nuo 1990 m.) -
technologij ir komunikacijy plétra.

Toks skirstymas, yraalbyginis - kiekviena banga
turéjo dar daugyb kity iSradimy ir inovacijy, kurios kartu
diegiamos dav dar ir sinerginius efektus. Inovacijos
sudae klasterius, kurie, savo ruoZtu, stimuliavo
atitinkamo sektoriaus ekononjinproveri. Stai garo
masinos sulrimas paskatino tiesti gelezinkelius, o Sie —
statyti miestus prieyj vystyti kalnakasybos pramernr

garo masin

informaaini

Saliggt. To paskoje kilo ilgoji ekonomire banga. Kig bang
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sulkelé vidaus degimo variklio iSradimas, automobilio ir
kitu savaeigi maSin; sulirimas, keli tinklo iSvystymas.
Visa tai neretai ©davo pajungta karinio potencialo
vystymui. Il to ilgyju ciklu pakilimo fazje daugdavo
kariniy konflikty.

N. Kondratjevo ir J. Surdperio teorijas ¢s¢ ir iSvyse
Ch. Frymanas (Christopher Freeman). Jis pagiekad
spatiai kylanti ekonomika praranda pusiausyydél
iSaugusios infliacijos, padifusios bedarbyss ir panagj
veiksniy. Ch. Frymanas ba#d integruoti inovacines
idéjas su uzimtumo problemomis. Mokslininkas teig
kad ilgalaik pakilima lemia ne technigs inovacijos
vienoje ar keliose pramés Sakose, o gr&au naujos
technirts ekonomias paradigmos (arba ,stiliaus®)
perjimas iS vieno pirmaujatio sektoriaus visa likusia
ekonomilky“. (Turkina, Mickeviiené 2004).

ISvados

Kapitalo niSos susitraukimas (prisotinimo efektas)

yra pagrindinis veiksnys, lemiantis ekonominio hudb
susidarym. Tuo tarpu burbulo dyd ty. burbulo
iSsipatimo laipsn lemia kiti, daZniausia psichologiniai
veiksniai.

Prisotinimo efektas veikia ne tik atskiraktyw
rinkose, bet ir visos Salies ekonomikos mastu.

experimental spot asset markdionometrica56, 1119-
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LOGISTIC ANALYSIS OF ECONOMIC
FLUCTUATIONS

Summary

Classical economic theories are mostly based on tgrow
World economy system is also created and processsing
classical growth theories. Such model is logical esasonable,
because it is based on neverending growth proges®ése of
human population, improvement of living conditions,
expanding markets, etc.). Therefore nature hasndafmental

Nagrirejant Salies ekonominius svyravimus, galimalaw, which says that nothing can grow endlesslyis Thle can

izvelgti grandinin proceg, kuomet atskif investiciy

kapitalo niSos sumajimas persiduoda gamybos Sakai ir

iSSaukia jos niSos svyravimams, o gamybos $apitalo
niSos svyravimai iSSaukia Salies BVP svyravimus.

be adopted for analysis of various economical phwmon.
Studies of economic crises became very popular estibj
recently, mostly because of instability in worldésonomy
during couple of last years. Cyclicality of econoahic
development is being analysed by very big rangéhebries.

nesusidaro.

Kapitalo niSos susitraukimas if Jydintis burbulo
efektas yra pagrindinis veiksnys, lemiantis ekomomi
ciklo pabaig.
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Article presents Logitic capital management theory
(economical logistic theory) and possibilities 66 iusing for
analysis of economic cycles. The fundamental state¢rof this
theory is growth limitation. Theory says, that pafar specific
finite capital (investment) capacity exists, whictescribes
maximum quantity of capital, which can be effedyve
assimilated in certain environment. In other wortlseory
proposes, that economic systems have their linfiescpanding,
and that these limits can not be exceeded.

Comparable analysis of bubble phenomena and economic
cycle phenomena identified their similarities anevealed
possibilities of their complex investigation. It svemphasized,

Othat in some cases economical cycles have typiatlifes of

economical bubbles phenomenon.

According to this cocnclusion, article presents elodf
bubble formation, based on economical logistic the@and
example of it's adoptation for analysis of econonycle.

Model of bubble formation reveals role of potentiapital,
invested capital and capital gap. Potential cagixpress limits
of certain system, invested capital — part of @tea, which
is invested into the system, and capital gap —fte& space for
inevesting capital. Bubble phenomena occurs, wheersted
capital approaches limits of the system (equatesalae of

economic bubbles: causes and possible preventionﬁotentiw capital) and capital gap shrinks nearlgero.

Technological and Economic Development of Economy,

15(2), 267-280.

Girdzijauskas, S., Mackatius, R. (2009). Kapitalo augimo
modeliai ir Logistirt kapitalo valdymo teorija. Naujas
poZziiris | ekonomines krizes£konomika ir vadybal4.

Smith, V. L., Suchanek, G. L., Williams, A. W. (1®8
Bubbles, crashes, and endogenous expectations

Economical overheat is a case of bubble phenomena i
countrie's economy. According to model of bubblenfation,
economical overheat occurs when invested to ecorapital
reaches it's limits. In such a case countrie's ecoy has no
space for futher development and proceed to neadgespf
bubble — burst of bubble. Burst of bubble expressnemic
Btisis, which is the last stage of economic cycle.
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Logistic capital management theory proposes twosway are generated by innovations or technological shoekich
avoid economical crisis. First method is to expaystem itself.  change structure of economy. Innovations vitalizenemy —
This means expanding product markets for produadrs expands manufactory, encreases employment, consumapid
countrie's economy. Second way is development ofgrowth of incomes. Ch.Freeman tried to integrateasdef
technologies, which allows manufacturing to becomere innovations and employment. He stated that longrtese is
efficient. This also expands limits of potentialpital of the  determined by new technical economical paradigmas.

tem. L . -
system KEYWORDS: logistic capital management theory, lagist

Some classical economists proposed same ideascleArti growth, price bubble, economic cycle, economici€ris
presents theories of J.Schumpeter, an austriamtistjeand

Ch.Freeman, an amercan scientist. J.Schumpeter Haised

theory on innovations. Theory states that all ecunal cycles

Stasys Girdzijauskas Prof. Dr., Vilniaus universiteto Kauno humanitdo fakulteto profesorius, turi aulgft inZiniering
iSsilavinima, igyta Kauno Technologijos Universitete (1963), daktaipsn (techniniy moksly) Kauno Technologijos Universitete
(1972). Vilniaus Universitet buvo habilituotas saloiiy moksly srityje. Siuo metu jis yra Vilniaus Universitetoano
Humanitarinio fakulteto profesorius. Dr. S. Girdzigkas yra beveik 100 mokslinstraipsnii ir 6 knygy autorius. Jis iSvyst
logisting finang; valdymo teoriy ir iSleido monografi ,Logistiné kapitalo valdymo teorija: deterministiniai metdtai
Analizuodamas ribotus iSteklius, S. Girdzijausl&tgré ekonominio burbulo reiskinburbulo formavimosi priezastis, globalizacijos
ir technologinio progresiiaka Siam reiSkiniui. El. paStas stasys.girdzijauskaskdfIt

Dalia Streimikiené, Prof. Dr., Vilniaus universiteto Kauno humanitadnfakulteto profesay, turi inZinerin ekonomin
iSsilavinima, igyta Kauno Technologijos Universitete (1985), daktaagpdn (socialinip moksly) Vilniaus Gedimino Technikos
Universitete (1997). Siuo metu ji yra Vilniaus Ueisiteto Kauno Humanitarinio fakulteto profesofarptauties energeties
ekonomikos asociacijos ra(1997). Tyrimy sritys: energijos planavimas, energijos politikasirategija, energetinio sektoriaus
aplinkosauga, aplinkosaugos ekonomika ir politiegjoninis vystymasis, makroekonomaipolitika. El. paStas dalia@isag.lei.lt.

Ramiinas Mackevtius, socialinip moksk doktorantas, Vilniaus universiteto Kauno humairiiar fakultetas, vadovaujamas
prof. S.Girdzijausko nuo 2007 vykdo naujos logistikapitalo valdymo teorijos tyrimus. El. paStas uaas.mackevicius@vukhf.It.



