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Anotacija
Ekonomikos nuosmukio metu, pirmiausiai apie juntarakonomiis krizzs poZymius, parodo statylsektorius. Sumajusios investici apimtysi
statyhy sektoriy, gana daznai veda Sio sektorigmmnesj bankrog. Straipsnyje iSskirtos pagrindis bankrag priezastys teoriniu aspektvertinta
antikrizinio imoniy valdymo reik8m, ivertintas statyty sektoriaus rizikingumas recesijoglygomis, atlikta statyt sektoriaus bankratskatiaus
dinamikos analiz viso Saliesukio bankroty skatiaus kontekstelvertinus iSorini bankroto priezasy poveilf ju skatiui, iSskirtos esmies
priezastys, sukeligios bankrotus statybsektoriuje. Statistiniu bamoniy rizikingumo kriterijaus metodu tikrinamos priezasprielaidos, kurios
gali tureti prakting naud statyly sektoriaugmonems, priimant strateginius sprendimus.
PAGRINDINIAI ZODZIAI: ekonomikos nuosmukis, kréz bankrotas, rizikingumas.

Tyrimo objektas — statyly sektoriaus bankrat
Ivadas prieZzastys ekonomikos nuosmukio metu.

Tyrimo tikslas— nustatyti statylp sektoriausimoniy

_ Tyrimo problema, naujumas ir aktualumdsaugelis  paniroty priezastis beijvertinti ju poveik bankrot
Lietuvos statybos sektoriaugnoniy nevertino greitai  gjqisiyi

kintartiy iSoriniy salygu poveikio p veiklai ir tik Tyrimo uzdaviniai

prasictjus ekonomikos nuosmukiui, pagyrekonomini « atskleisti bankrat prieZastis teoriniu aspektu;

sunkum, kurie daugeliu atveju baigi imoniy bankrotu. « i8analizuoti statylp sektoriaus bankrat dinamilgq
Bankrotas sukelia daug neigianpadarini ne tik Lietuvoje 2004 — 2008 metais;

patiai imonei ir jos darbuotojams, bet ir kitorirsorems « apibeZti ir iSanalizuoti esmines statytsektoriaus

bei institucijoms, valstybei ir visuomendirodyta, kad bankrot, priezastis;

imoniy bankrotai yra pavojingi Salies ekonomikai, nes jvertinti statyly sektoriaus bankrat iSoriniy
bankrutuoja seniai sugikusios, turigios senas tradicijas, priezasiy sary§ su bankraf skatiumi.

palyginti dideés {mores, kuriose dirba daug darbuatoj Tyrimo metodai— sistemig mokslires literatiros
Imoniy bankrotas sukelia daug ekonomini socialiniy analiz, lyginamoji, logire paramety analiz,
problemy valstykes mastu, negmoniy bankroto sukeltas apibendrinimo metodai.

problemas neretai tenka gpti valstybei. Bankroto Zala Tyrimo metu, duomenys iévesti naudojant
labiausiai sietina su sociatimis bankrutuojafiu imoni  gpsgliutinius ir santykinius dydzius, vidurkiuse jbuvo
darbuotoy problemomis. ISvystytos ir paklausios darboyy,nojami statistini lenteliy pagalba arba igreigkiami
rinkos Salyse Sieupesiai Zymiai supaprasfa, nors, grafiskai  prie§ tai pritaikius svarbiaysi grandzi
reikia pripazinti, kad Zemos kompetencijos dadgaj tai igskyrimo metod. Atlikta tyrima galima apibézti kaip
skausminga problema. Yra nustatyta, kad bagldaZnis taikomyji, priezastin ir kiekybini, kuriam atlikti
priklauso ne tik nugmores finansini, rodikliy, bet ir nuo pasinaudota dvimas tiesirts regresijos modeliu,
verslo ciklo. Pastaruosius keletmety Lietuvos ukis igalinartiu nustatyti priezasy — pasekmi ry§ tarp
vystesi labai spatiais tempais, bankrat skatius bet statybos sektoriaugmoniy bankroto priezasy ir ju
kuriame tkio sektoriuje lyginant suregistruotaisukio poveikio bankrutavusiimoniy skatiui.

subjektais, mago. Augant ekonomikai, visverslo sréiu
subjektai skubgo pasinaudoti itin  palankiomis
kreditavimo galimybmis verslo pitrai, dicjo imoniy
isiskolinimy lygis, ypa& statyhy sektoriuje. Esant

Bankroto ir nemokumo prielaidy teoriné ir
teisiné analizé

normalioms ekonomims glygoms, gkminga imoniy Rinkos ekonomikos atygomis per vienus metus
veikla dviem trédaliais priklauso nuo vidiniveiksni;, 0 bankrutuoja nuo 2 proc. iki 6 proc. wigmoniy (Purlys
vienu tr&daliu nuo iSorini. ISoriniams veiksniamséra  2001), todl bankrotas apiidinamas kaip

galimybes daryti jtakos, tdiau privalu ivertinti ju  makroekonomia problema, kaip neiSvengiamas rinkos
sukeliam, rizika. Statyly sektorius pirmasis visame ekonomikos cikk reiskinys. C.Purlio (2001) teigimu,
pasaulyje atspindi ekonomikosgtdjimo arba augimo masiniai imoniy bankrotai sukelia daug ekonomijnir
tendencijas, tod ypating vieta uzima statyh sektoriaus  socialiniy problemy ne tik konkréios jmores, bet ir
bankrot; priezagiy nustatymas, leidZiantis nustatyti valstylts mastu. Bankrutuoj&hy imoniy problemas
tolimesnes Sio sektoriaus ir kitikio Saky vystimosi  sylygiskai galima suskirstyti ekonomines ir socialines.
tendencijas. Prie ekonomini problemy (Purlys 2001) galima priskirti:
gamybinio pajgumo praradirg, susilprjusi bendg



Angek Lileikiené, Rasa Kulgiené

Salies tkio konkurencinguny, nesumoktus mokesius

nepakankamojvertinimo. Sios grugs imorese prie

valstykes biudzetui, Sodrai ir fondams; nepatenkintusbankroto ajama pamazu, tatl labai svarbu atlikti

kreditorinius reikalavimus, neretai sukekars kity, su
bankrutuojagia imone susijusi partneri ekonominius

sunkumus ir bankrat Kaip socialines problemas autorius

iSskiria: nedarbo augim bendro Salies gyvenipj
gyvenimo lygio kritimy; gyventoji nepasitenkinim
esama silpna Salieskio bukle; netikrumy dél ateities,
nepasitenkinim valdZia. Bankroto, kaip neigiamo

reiSkinio aprasytos paseksis dalies prieStarauja vienos

savalaik ir periodire imores finansires kaklés ir veiklos
rezultaty rodikliy analiz.

Kaip rodo atliktas tyrimas, viena igoniy Zlugimo
priezagiy ir yra ta, kad vadovai nenumato &e®iu
atsiradimo galimybs. Pasak R. Maynard (2001),
sprendimai yra racionalesni ir teisingesni tgsmnise,
kuriose egzistuoja krigivaldymo planai.

J. Bivainiaus (2003) teigimu, dominuoja dvi kisz

kitoms. suvokimo koncepcijos: pirma — siekis islikti, kaiiaé
Mokslin¢je literatiroje bankrotas finansiniu ir teisiniu suvokiama kaip gsmeé, kaip iSlikimo problema, kaip
poziiriu apibkziamas nevienodai. Kiekvienas bankroto,zlugimo prielaida. Toks neigiamas k& akcentas
kaip svokos traktavimas yra sus§ su aplinka, kurioje formuoja atitinkamas priemones atkurti ikikrizitakle;
vykdomas mokslinis tyrimas, rengiami moksliniailoay  antra - siekis atsinaujinti, kai keézsuvokiama kaip
istatymais bei aspektais, kuyripagrindu atliekama batinybé pertvarkyti imorés strategi, eliminuoti
bankroto analiz. Oksfordo zZodyne bankroto terminas neracionalius fragmentus, péagr tikslus ir g
apraSytas kaip asmuo ar kompanija, teismo pripazintigyvendinimo veiksmus. T@tlpriemores pakeisti krizig
negalirtia padengti savo skql C. Pass bankrgtapatina situacip yra traktuojamos ne kaip kova su krize, o kaip
su situacija, kai asmens amores isipareigojimai teigiami imorges strategijos pokyai. Toki poziari i
kreditoriams pranoksta aktyvus (Sakalas, Virbigkait krizes, sukeliatias finansini sunkuny, galima atskirti
2003). Pasak R. Sneidere (2005), ,bankroto* terminakaip turirtias teigiamas ir neigiamas pasekrirasnei.
reiSkia nemokumo situacijos sprendint.y. skolininko Lietuvos RespublikosImoniy bankroto istatymas
likvidavima ir kreditoriaus reikalavimo apméjma. Tuo  bankrofi apibgzia kaip nemokiosimores hiseny, kai
tarpu V. Charitanovas (20043itikines, kad bankrotas — imonei teisme yra iSkelta bankroto byla arba kredito
rinkos mechanizmo uztikrinimo pagrindas, stovintisimorgje vykdo bankroto procedas ne teismo tvarka.
vienoje vietoje su konkurencijos ir nuosaegl) kapitah ~ Bankroto gvokos esm teisiniu aspektu padeda suprasti
iteisinimu. Kiekvieno i§ auk$au pateiki autorii  detalusimones nemokumoagokos pateikimas. Auk$u
bankroto apik¥Zzimai skiriasi, téiau apibendrinus galima pamiretame [moniy  bankroto jstatyme imonres
teigti, kad bankrotas - tai situacija, kai fizir@s juridinis  nemokumo gvoka apibéziama kaipimores hisena, kai
asmuo negali padengti savo skol imore nevykdoisipareigojimy (nemoka skal, neatlieka
Atsizvelgiantj bankroto pobdi, G. Savickaja (2003), iS anksto apmadty darhy ir kt.) ir pradelsti imones
skiria trisimoniy bankroty kategorijas : isipareigojimai (skolos, neatlikti darbai ir kt.)x$ija pug
Nestkmingi imoniy bankrotai; jiems priskiriamos tos i jos balans irasSyto turto veds. Imoniy bankroto
imores, kurios bankrutuoja él nenumatyq aplinkybiy  istatymas taikomas visiems juridiniams asmenims,
(pvz., ¢l stichiniy nelaimiy, Salies politinio nestabilumo, jregistruotiems Lietuvos Respublikos tais akty
kriziy, skolininky ir kt.). Salies vyriausybturi suteikti nustatyta tvarka, iSskyrus biudZetingsaigas, politines
pagalla Sios grups imorems, kad jos iSeit iS krizines  partijas, profesinesagingas, religines bendruomenes ir
situacijos. bendrijas. Juridini asmen veikla reglamentuojatiuose
Melagingi imoniy bankrotai; jiems priskiriamos tos specialiuosejstatymuose gali i nustatyti bankroto
imores, kurios smoningai stengiasi nugiti turima turta,  proceso ypatumai.
kad iSvengi sumokti skolas kreditoriams. Toliimoniy Lietuvai bidinga gana sparti bankroto teisinius
bankrotai tuéty bati grieztai baudziami. santykius reglamentuojaiy, teisss akt; raida, atspindinti
Neatsargi imoniy bankrotai; tokios imorés to laikotarpio verslo subjekt veiklos uzbaigimo ir
bankrutuoja d rizikingy operacip vykdymo ir likvidavimo problemas (1 lent&).
neefektyvaus darbo, ekonoréén situacijos pok§io

1 lentek. Bankroto teisinius santykius reglamentudjarteisss akt; raida

Priimtas pirmasidmoniy bankrotoistatymas reglamentavimones administratoriaus paskyrigmtaikos sutarties tarf
kreditoriy ir skolininko sudaryr, imorés reorganizavim ar sanavira siekiant iSvengti jos bankroto, taip ppt
bankrutavusi imoniy likvidavima.

1992 m.

Antrasis Imoniy bankroto jstatymas, kurio pagrindiniu leitmotyvu tapo sociaii problemy, kylargiy i§ imoniy
bankroto, sprendimas: bankroto inicijavimo, ¢eggnant darbuotaj teises, buvo suteikta ne tik darbuotojams, bet ir
valstybinei darbo inspekcijai prie Socialnapsaugos ir darbo ministerijos; vyriausysteig: Fondy bankrutuojatiy ir
bankrutavusi imoniy darbuotog reikalavimams, kylantiems i$ darbo santykenkinti. 1997 metais priimtamenoniy
bankrotoistatyme atsisakytémoniy reorganizavimo procédos, o bankrutuojatiy imoniy mokumui atstatyti buvd
pasirinktajmones sanavimo procéda.

1997 m.

Tregiuoju [Imoniy bankroto jstatymu apribotas laikas, per kuwri bati atliktos visos bankroto procarbs,
supaprastinta turto pardavimo i$ varzygitvarka, supaprastintanoniy, netuririy turto ar turigiy jo nepakankamal
atsiskaityti su kreditoriais, likvidavimo procgms. Esminis Siastatymo privalumas — pakeistenoniy hnemokumo
savoka. Naujai apibizus nemokumo asoka bankroto byla gali #iti keliama, kai pradelstimores jsipareigojimai
(skolos) virSija pusi jos balans jrasyto turto veis. LR Vyriausylds 2001 m. birzelio 7 d. nutarimu, vadovaujanti
Lietuvos Respublikos garantinio fongstatymuisteigtas Garantinis fondas. Garantinis fondas imayy fondas, kurio
léSos skiriamogstatymais ir kitais teis aktais nustatyto dydzio iSmokoms bankrutugjamr bankrutavusi imoniy
darbuotojams, nutraukusiems darbo santykius suiSiononemis, taip pat darbuotojams, kurigia darbo santykius su
bankrutuojatiia imone, kaiimore jiems yrajsiskolinusi.2003 metais sausio 1 dieisigaliojo dar viena bankroto hyl

2001 m.

S
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iSkelima laiku skatinantistatymo pataisa, pagal kathankroto byla gali #ti iSkeliama ir tuo atvejuiei jmore daugiau
kaip tris nenesius vluoja iSmokti darbuotojui (darbuotojams) atlyginign 2008 mey liepos 1d.isigaliojo Imoniy
bankrotojstatymo pataisos. $patais, pagrind, sudaro pagreitinta bankroto prodegdpradzia (neliko 3 @n. termino)
- pakanka, kadmore nevykdo savoisipareigojiny ir Sie pradelstiisipareigojimai virSija pus imorés turto bei
sugrieztintamones vadovw ir savininky atsakomyb.

Tokiu biadu, Imoniy bankroto jstatymo 4 straipsnis vidutiné trukme — 4-6 metailvairiose Salyse visokio

pateikia nemokumaoasokos iSaiskinim : ir atskip jo Saky konjunkiitos kitimo pofadis yra
imore laiku nemoka darbo uZzmokis ir su darbo skirtingas. Statybos projektanigyvendinti reikia daug

santykiais susijusiiSmoky; laiko, tockl konjunkiriniai svyravimai Sioje Sakoje yra
imore laiku nemoka uz gautas prekes, atliktus darbusdidesni ir stipriai jatiami.

(paslaugas), negfina kredit, ir nevykdo kit; sandoriais Remiantis investicinio banko ,GILD Bankers"

prisiimty isipareigojimy; pateikta ataskaita (2009) galima teigti, jog 2008twm
imore laiku nemokajstatymo nustatyt mokesiy bei  pradZioje net ketvirtadaliui Lietuvosimoniy buvo

kity privalomyjy imoky; reikalinga pagalba S 3alies. ,GILD Bankers"

imore neturi turto ar pajam iS kurip gakjo biti pagrindiremis problemomis, su kuriomis susiduria
iSieSkomos skolos, irétiSios priezasties antstolisagino  Lietuvosimores, jvardija:
kreditoriui vykdomuosius dokumentus. « Apyvartiniy léSy trikuma;
Atliktas tyrimas leidZia daryti prielaigl kad daugelis « Atsargy kredito organizacij poziari i skolinimo
vadow, ypa statyly sektoriaus imoniy, nekreipia galimybes;
reikikmo d@mesio finansinei informacijai. lig laika « D¢l rinkos spaudimo maganti imoniy pelninguna;
statylhy sektoriaus imorées savo veild vykde déka 2 — 3 kartus daugiau, palyginti su gtesiais metais,
suformuoty skolinty 1éSy, Sis procesas gétmnai ilgai  véluojantys klient, isipareigojimy vykdymaiimonems.
vyko tiesiog i$ inercijos. Tadl bankrotai dazniau vyksta Atliktas statybos sektoriausnoniy bankroto tyrimas,
tose imorese, kuriose éra vidines kontrobs sistemos leidzia daryti prielaid, kad pagrindias priezastys,
(arba yra labai silpna) ir kuriose neatliekama risiee ~ daraios itaka statyly sektoriaus bankrat skatiui,
analiz. Imoniy vadovai turi nuolat steli kapitalo iSskirtinos Sios :
strukiira - finansin svert, kurio reikiamas dydis « Bendrojo vidaus produkto dydis, kadangi statylp
garantuoja veiklos stabilum sektorius pirmasis atskleidziangimus akio augimo ar
Antikrizinio valdymo problema lietuvi autory J.  létéjimo tendenciy pozymius, kurie pasireiSkia statyb
Mackevtiaus (2005), A. Garskies, K. GarSkaits sektoriaus pitra arbaimoniy bankrotais. Augantis BVP
darbuose (2005), pirmiausia siejamaimoniy finansires  parodo Salies ekonomikos augimo ir sijpno
buklés jvertinimu, tiksliau suimoniy nemokumu. Toédl  tendencijas bei perspektyvas. Analizuojant BVPnikiti
antikrizinio imores valdymo tikslas — laiku diagnozuoti tendencijos, galima aiSkiai iSskirti du paskutirsius
imores bankroto grsme ir parengti bei realizuoti ekonomikos vystimosi etapus, ¢&usios tiesiogias
priemones, uZtikrinafias imores i&jima IS krizines  jtakos statyh sektoriaugmoniy veiklai, t.y. 2000 — 2004
buklés, ir atkurtiimones mokum bei finansin stabilum,. mety laikotarpiu Lietuvos BVP padib nuo 45,74 mird.
lity iki 62,70 mird. liy, t.y. per § analizuojam laikotarg
Esminiy bankroty priezastiy statyby sektoriuje BVP padidjo 16,96 mird. lity arba daugiau kaip 37 proc.
iSskyrimas Siuo laikotarpiu kasmetinis BVP augimas vidutiniSka
) . - . ) sudaé 4,24 mird. litt. Antrasis ekonomikos ¢tros
Statyhy ekonomik Europoje nagrigjes lietuvih  etapas buvo 2005 — 2008 metais, kuomet 3alies BVP
autorius A. Juodis (2001) teigia, kad statyhe®niu  padidtjo beveik 40 mird. lig arba daugiau kaip 54 proc.
pletra_yra ciklinio polidzio, jmore gali Zlugti tais  Sjup laikotarpiu vidutinis metinis BVP augimas stida
atvejais, kai jos valdymo sistema nesugeba laiku 1315 mird. li, 1%augusi visuomenin paklausa ir

adekvaiai reaguotij iSorines aplinkos poveik Bendu  yartojimas skatino statyb sektoriaus imoniy veiklos
ekonomini, proces ir statybos konjunkiros cikly plétra (1pav.)
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‘ mmm Statyby sektoriaus pajamos —e— Infliacijos kitimo tempai ‘

1 pav. Statyh; sektoriaugmoniy atlikty darhy apimties (be PVM) dinamika Lietuvoje 2000 — 2008tais

« Infliacija. PoZiiris i infliacija jvairiais laikotarpiais infliacija yra iSimtinai destruktyvigga. Si tez paneig
buvo nevienodas. Iki 1936 metdominavo teg kad DZz. Keinsas, kuris telg kad infliacija yra milziniSkas
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pozityvus potencialas, nes, jai esant, nujarpinigai ir
kaupimas darosi betikslis, skatinamas vartojimasantu
ekonomikos augimas. Infliacija galiith viena i$ statyh
sektoriaus bankrat priezagiy, kadangi infliacija
nevienodai veikia imoniy pinigines atsiskaitonsias
operacijas. Tarkime, nuvéjis Salies piniginiam
vienetui, grynieji pinigai ir debitorinisisiskolinimas
netenka savo veis ir imorg praranda dalapyvartinio
kapitalo.  Infliacija  iSkraipo imoniy finansires
atskaitomyls rodikliy interpretavim.  PrieSingas
infliacijai reiSkinys - defliacija pasireiSkia ekomikoje,
kuri yra apimta krigzs arba depresijos. Defliacija ne
maziau pavojingas reiSkinys statylsektoriui, kadangi

ilgalaikiai. Besivystanti Lietuvos ekonomika taipatp
neiSveng infliaciniu proces, kainy kilimo bumas buvo
pasiektas 2008 metais.

Spartus infliacijos augimas buvo fiksuotas 2007
metais, kuomet infliacija, lyginant su 2006 metais,
padictjo beveik 2 kartus. Pagrindimis infliacijos
augimo prieZastimis 2007 metais galima laikyti aidy
vykdyta komerciniy banky dkio subjekty ir privataus
sektoriaus kreditavimo politlkk neigiam  Salies
einamosios gskaitos  deficd, Salies biudzeto
nesubalansuotwm bei pernelyg spait nekilnojamojo
turto kainy augimy bei pktra. 2 pav. yra pateikiama
Lietuvoje 2000 — 2008 metais fiksuotos infliacijos

statyly sektoriaus vykdomi projektai dazniausiai yradinamika.
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2 pav. Infliacijos dinamika 2000-2008 m.

» Nedarbo lygis. Daznai nedarbdidina vyriausybs
bandymai kontroliuoti infliaci monetarigs ir fiskalines
politikos  priemormis, sukeliatiomis bendrosios
paklausos mafima. Tarp kity nedarbo priez&sy svarby
vieta uzima ekonomikos strulitos pokyiai. Besivystant
techninei pazangai ir kintant Zmanporeikiams, vien
ekonomikos Sakvaidmuo didja, kityu — mazja. Statyly
sektorius yra pagrindinis darbdavys naciongdén
ekonomikoje, jame dirbgvairiy profesiy darbuotojai.

Taciau nors statybos sektoriuje dirba didafalis
darbuotoy, jam tenka tik apie 8,6 proc. visos nefi-
nansinio verslo sukuriamos pétthés verés. Tai rodo ga-
na dide] darbo intensyvumir ma#z produktyvuna.

« Investicijos, kadangi statylp sektoriaus atliekami
projektai yra ilgalaikiai ir j atsipirkimo laikas yra ilgas,
uzsakovai uz atliktus darbus atsiskaito po projekto
igyvendinimo.
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mmmm Sukauptos tiesioginés uzsienio investicijos
1 Statyby sektoriaus sukauptos tiesioginés uzsienio investicijos
Statyby sektoriaus sukaupty tiesioginiy uzsienio investicijy procentiné dalis
3 pav. Sukauptos tiesiogiss uzsienio investicijos Lietuvoje 2001-2008 metais
Kaip rodo tyrimo rezultatai, statyb sektoriuje pats statyb sektorius yra patraukli investicija ne tik

sukauptos tiesiogis uzsienio investicijos kiekvienais
metais didjo. Ypatingai Zenklus tiesiogini uzsienio

Lietuvosimorems, t&iau jis paggus pritraukti ir uzsienio
investuotoj. Tatiau lyginant statyly sektoriaus sukaugpt

investicijy augimas Siame sektoriuje buvo uZzfiksuotadiesiogini investicijy daf visame Salieskyje, duomenys

2006 — 2008 metais, kuomet augimo tempasedieieik
300 proc., ty. per pastaruosius trejus metusomsis
investicijosi statyly sektoriy padictjo beveik 3 kartus.
Tai rodyty, kad Lietuvos statyb sektoriausimores bei

atskleidzia kitas tendencijas statyb sektoriaus
tiesioginy uzsienio investicij dalis tiesiogigse uzsienio
investicijose maga kiekvienais metais nuo 2005 met
Lyginant 2003 ir 2008 metprocentir dal (didZiausi ir
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maziausi analizuojamu laikotarpiu), kuri sudaro
sukauptos investicijos statytsektoriuje, matoma, kad Si
dalis sumagjo lygiai keturis kartus. Galima daryti iSvad
kad uzZsienio investuotojams staybektorius Lietuvoje
nuo 2005 met praranda patraukluanir investicijos yra
perskirstomos kitiemskio sektoriams.

 Kreditavimo apiméiy sumazjimas ir palakany
normos augimas. Statyly sektoriaus, kaip vienos i$
pramores Saky, plétra ndsivaizduojama be investiaiji

ilgalaiki kapitah bei kredity apyvartikms ESoms.
Kreditiniy iStekliy poreilf sukelia sukelia Sio sektoriaus
specifika. Tik esant iSvystytam bankiniam sektogialyje
ir turint pigius kreditavimo isteklius tiek prigeam, tiek
verslo finansavimui galima statybsektoriaus pra.
Privataus sektoriaus finansavimo poveikia pasireiSkia
busto paskolomis, kugi palankios slygos skatina
paklaua nekilnojamam turtui.
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4 pav. Lietuvoje veikiartiy komercini; bank; suteikt; paskol; dinamika 2001 — 2008 metais

Atlikto tyrimo rezultatai rodo, kad nuo 2004 met
Lietuvoje veikiantys komerciniai bankai
padidino tiek ekonomikos sektari tiek namy tkiy
finansavim. Dél Sios priezasties komercini banky
iSduoty paskol, portfelis nuo 2004 met kasmet
vidutiniSkai per metus digo 13,64 mird. lit. Nuo 2003
mety prackta iSskirti isto paskal dalis bendrame
komerciniy bank iSduoty paskot; portfelyje. Taigi 2003
metais komercini banky iSduotos bsto paskolos sudar
beveik 16 proc. bendro paskoportfelio. 2008 met
pabaigoje komercini banky iSduot; basto paskal
portfelis bendrame paskpbportfelyje pasiek beveik 30
proc. rity bei sudat beveik 21 mird. lig. Tokia vykdoma
komerciniy bank; teikiamy paskol politika 2004-2008
m., suklé ,perkaitusios” ekonomikos efekt arba
padidinto vartojimo bum kas tiesiogiai padaritakos
analizuojamam sektoriui. Statybsektoriuje susidar
klaidingos paklausogvaizdis ir imores, uzsiimagios
busto statybomis iS inercijos ir toliagst statybas, nors
2008 m. paklausos mgimas buvo kaipispejimas cl
pasikeitusi ekonomini; salygu.

* Finansinis svertas arba jsiskolinimo lygis.
Veikiant finansiniam svertui, finansirrizika sukelia tai,
kad skolintas kapitalas turi pirmamprieS nuosay

kapitah paskirstant bendroyi pinigines é&3as, nes,

Zenkliai palikanos mokamos prieS dividapdmokejima. Jei

statybos bendroyi vadovyles sprendimu kapitalo
struktiroje yra dided skolinto kapitalo dalis, akcininkai
gali negauti dividend Tokia finansig politika yra
rizikinga ir tuo, kad palkany molkejimas ir paskolos
dalinis gaZinimas bus privalomas n@Zint i tai, arimore
gavo pela ar ne. Kaip rodo atliktas tyrimas, statybos
sektoriui suteiki paskol; dalis nuo 2004 metiki 2006
mety kasmet didjo, taiau nuo 2007 mat statyboms
skiriama paskal portfelio dalis pragjo mazti ir 2007
metais sudar 4,10 proc. nuo viso komercinibanky
iSduot; paskol; portfelio. 2008 metais Si dalis sunegy
iki 3,80 proc. Attinkamai vertine iSraiSka statyb
sektoriui suteiktos paskolos suéa2,46 mird. lity bei
2,72 mird. lig. Augant paikany normai, investicijos ir
kreditavimas , o taip pat ir pelningumas gjaz

¢ Pelningumo ir likvidumo mazgjimas. Pelningumas
parodo statybos sektoriaus veiklos efektygum
Analizuojamu laikotarpiu statybos sektoriaus pejnimo
del  didéjanciu  sanaud; mazjima  (tiek darbo
uzmokesiui, tiek pafikany iSlaidoms) atséré statybos
sektoriaus paslaug kainy kilimas.

2 lentek. Statybos sektoriatisoniy vidutiniy pelningumo rodikly dinamika 2003 — 2007 metais

2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m, 2007 m.
Imoniy skatius (vnt.) 2170 2310 2933 3619 4316
Bendrasis pelningumas (%) 20,23 20,34 22,17 23,46 1,312
Grynasis pelningumas (%) 5,35 4,72 6,29 6,83 7,03
Turto pelningumas (%) 10,49 9,62 12,44 13,22 13,01
Nuosavo kapitalo pelningumas (%) 18,40 16,04 23,20 27,07 26,89
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2 lenteés duomenys rodo, statybos sektorigmeniy

dalisimoniy prognozuoja finansiis buklés blogjima (5

pelningumo rodiklp tendencijas, kad jau 2007 m. pav.) nuo 2008 met lapkricio  ménesio.
pabaigojeimoniy veiklos rezultatai ima blag ir didzioji
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5pav. Statyly sektoriaugmoniy veiklos prognoés

Visos jvardytos priezastys, kaip rodo atlikto tyrimo

duomenys, pablagusi ekonomig situacija, tiesiogiai
itakoja statyh sektori; ir sektoriausimoniy veikla. Dél
nepakankamos esamos situacijos a#sgliz statyl
sektoriausimoniy skatius kasmet nuosekliai difb ir
2008 metais Lietuvoje vetk 5.476 statyh sektoriui

beveik 7 proc. nuo veikia&n ukio subjekt; skatiaus,
t.y. viena iS penkiolikos Lietuvoje veikidiy imoniy
2008 metais buvo priskiriamos statybektoriui. Ta&iau,
statyly sektorius yra priskiriamas rizikingiausiakio
sektoriy grupei ir ¢l pablogjusiy ekonomini salygu
bankrutuojatiiy statybos sektoriaugmoniy skatius,

priskiriami tkio subjektai, kurie sudarvos kiek daugiau remiantis tyrimo duomenimis, difh (6 pav.
negu 3,2 proc. nuo bendro registiuaikio subjeki
skatiaus arba
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Statyby jmoniy bankroty skaic¢iaus augimo tempai

6 pav.Practos bankroto procedlos Lietuvoje 2004 — 2008 metais

Ivertinus tai, jog 2009 met pradZioje statybos sektoriausimoniy bankroty skatius svyravo 50 — 70
sektoriausimorems buvo priskirti 5.476ikio subjektai, bankrot; ribose. Tdiau 2008 metais statybos sektoriaus
tai yra tikimyke, jog bankroto procedgos 2009 — 2010 imoniy bankroty skatius, lyginant su 2007 met
metais gali ati pradttos net 1.800 statybsektoriaus duomenimis, padigo net 60 proc., kai tuo tarpu bendras
subjektams. Statyb sektoriausimoniy bankrotai 2008 pradtty bankroty procediry skatius tuo laikotarpiu
metais dazniausiai buvo inicijuojami Valstybinio iSaugo 40 proc.
socialinio draudimo valdybos fondo bgnoniy vadow,
atitinkamai tai sudar 38 proc. ir 27 proc. nuo \is
bankrot; skatiaus. Siems sk&iams jtaka padaé ir nuo
2008 met liepos 1 djsigaliojusios vadoy atsakomybs

Statybos sektoriausimoniy bankroto skai¢iaus ir
priezastiy rysio nustatymas

laiku inicijuoti jmores bankrad jstatymy pataisos bei
numatytos nuobaudos (statymo paZeidimus. Statyb
sektoriaus bankratdinamika nagrisiamu 2004 — 2008
mety laikotarpiu buvo panasi bends imoniy bankroto
strukiira. 2004 2007 mat laikotarpiu statybos

Statyly sektoriausmoniy bankrot; skatiaus kitima
itakoja tiek endogeniniai, tiek egzogeniniai veiksni
Todkl iSvedant priezastimpasekmim ryS tarp bankroto
priezasgiy ir imoniy skatiaus, laikomasi prielaidos, jog
iSoriniais veiksniais yra laikoma statybsektoriaus
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sukuriamo BVP dalis procentais, grynasis statyb
sektoriaus pelningumas bei statylsektoriui skiriang

paskol dalis. Taigi, galima teigti, jog atliekant
statistinius skalavimus, parinkti vidiniai veiksniai
atitinkamai bus:

X1 — grynasis statybsektoriaus pelningumas 2004 —
2008 metais;

X2 — statylmy sektoriui skiriana komerciniy banky
iSduoty paskot; dalis 2004 — 2008 metaikotarpiu.

3 lentetje pateikiama penki met; laikotarpio (2004

Y — statyly sektoriaus sukuriama Lietuvos bendrojo— 2008 mai periodas) statybsektoriaus sukuriamo BVP

vidaus produkto dalis procentais 2004 — 2008 metais

dalis, grynasis statybsektoriaus pelningumas bei statyb

sektoriui skiriann paskol dalies stebiniai.
3 lentek. Vidiniy veiksniy stebiniai
i Y1 X1 X2i Yi *Yi STRET X2 * X X17*X 2i X1y 1 Xo*Y 1i
1 (2004 m.) 0,0724 0,053p 0,0309 0,005242 0,002862,000955| 0,001653 0,003873 0,002237
2 (2005 m.) 0,0755 0,047 0,0392 0,005700 0,002228001537| 0,00185 0,003564 0,002960
3 (2006 m.) 0,0878 0,062 0,0574 0,007709 0,003958,003295| 0,00361 0,005523 0,005040
4 (2007 m.) 0,1023 0,0683 0,0410 0,010465 0,004665001681| 0,00280 0,006987 0,004194
5 (2008 m.) 0,100 0,0708 0,0380 0,010100 0,004942,001444| 0,002671 0,007065 0,003819
VISO 0,4385| 0,3022 0,2065 0,039216 0,018653 0,008910,012586 0,027012 0,0182%0

Siekiant jvertinti pasirinkty vidiniu veiksni jtaka,
atliekama koreliacié analiZ bei sudaromas regresijos
modelis, tam apsk&iuojant vidutiniy kvadraty nuokrypiy
sumas. Atlikus sprendimus, kuri pagalba galima
dvimags tiesires regresijos modglpritaikyti statybos
sektoriui, analizuojant vidini veiksniy itaka statyly
sektoriaus bankratskatiui.

Analizuojant apsk&iuotas nuokrypj kvadrat, sumas
bei koreliacijos koeficient jvercius, galima teigti, jog
visi porinés koreliacijos koeficientiverciai yra teigiami.
Tai rodo, kad digant Salies komercini banky
iSduodana paskol; daliai statyln sektoriausimorems,
didéja ir Sio sektoriaugmoniy bankrot; skatius. Siuo
atveju galima teigti, kad statyb sektoriaus imoniy
bankrot; skatius dickja, augant ir statyb sektoriaus
finansavimui. Tai lemia keletas prie¢ag pirma, nors
statyhy sektoriausimoniy finansavimas diga, taiau
imores rera paggios atsiskaityti su kreditoriais ¢d
stringagiy tarpusavio atsiskaitymm Antra, statyl
sektoriaus imoniy bankrot; skatiy ijtakos ir banl
vykdoma skolinimo politika tiek pgam statyly
sektoriui, tiek nekilnojamo turtgsigijimui. Be to, verta

pabgzti ir tai, jog reikSmingumo ayga galioja tik
pirmajam kintamajam, t.y. tik Sis porinis koreli@s
koeficientas yra reikSminis, o kiti du — nereikSmain
Tagiau  vertinant  reikSminguam iSvadas reikia
interpretuoti labai atsargiai, kadangtl dnazo stebinj
skatiaus gali atsirasti esmigivertinimo paklaid.

Statyly sektoriaugmoniy bankrot; skatius priklauso
ne tik nuo vidini, tatiau ir nuo iSorinj veiksniy, tokiy
kaip BVP augimo tempo procentais, mésininfliacijos
lygio bei metinio nedarbo lygio.

Atliekant statistinius skaiavimus pamiati kintamieji
atitinkamai yra Zymimi Zemiau pateiktu eiliSkumu;

Y - Lietuvos bendrojo vidaus produkto augimo
tempai procentais 2004 — 2008 metais.

X1 — vidutines metirgs infliacijos pokyiai Lietuvoje
2004 — 2008 metais;

X2 — nedarbo lygio pokyai Lietuvoje 2004 — 2008
mety laikotarpiu.

4 lentetje pateikiama penki met, laikotarpio (2004
— 2008 mat periodas) Lietuvos BVP augimo tempo,
vidutinés metires infliacijos bei fiksuoto nedarbo lygio
stebiniai.

4 lentek. I1Soriniy veiksniy stebiniai

Y1 Xii Xai Yi *Yi X1i * X1i Xai * Xaj X1i*X i XY 1i XY 1i
1 (2004 m.) 0,074 0,029 0,114 0,005476 0,000841 12996| 0,003306 0,002146  0,008436
2 (2005 m.) 0,078 0,031 0,083 0,006084 0,000061 06389| 0,002573 0,002418 0,0064[4
3 (2006 m.) 0,078 0,045 0,056 0,006084 0,002025 03186| 0,00252@ 0,003510 0,0043p8
4 (2007 m.) 0,089 0,081 0,0430 0,007921 0,006b61 001849| 0,003483 0,007209 0,0038pR7
5 (2008 m.) 0,031 0,085 0,0660 0,000961 0,007R25 004356| 0,005610 0,002635 0,002046
VISO 0,35 0,271 0,362 0,026526 0,017603 0,029226 011™92| 0,01791§ 0,025151

Analizuojant apsk&iuotas nuokrypi kvadrat; sumas
bei koreliacijos koeficient jvercius, galima teigti, jog
porirés koreliacijos koeficient jveriai yra neigiami.
Siuo atveju galima daryti iSvadkad digjantis nedarbo
lygis lemia didjancius statyln sektoriaus imoniy
bankrot; skatiy. Nors Salies BVP augimo tempbei

infliacijos pokyiai taip pat turiitakos Salies statyb
sektoriaugmoniy bankrot; skatiui, tatiau Sis tarpusavio
rySys yra labai silpnas, téldSiy veiksni jtakos negalime
laikyti lemiama. Taip pat verta paliti ir tai, jog
reikSmingumo slyga negalioja nei vienam kintamajam,
t.y. nei vienas poris koreliacijos koeficientas éra
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reikSminis. Td&iau Siuo atveju kategoriSkai negalima bankrot; procediry skatius tuo laikotarpiu iSaugo 40

teigti, kad nei vienas iSorinis veiksnys netutakos
statyly sektoriausimoniy bankrot, skatiui, kadangi
gautas iSvadas reikia interpretuoti labai atsarg@ilangi
del nepakankamo stebiniskatiaus gali atsirasti esmipi
ivertinimo paklaid.

Ivertinant tiek vidini, tiek ir iSoriniy veiksniy jtaka
statyhy sektoriausimoniy bankroty skatiaus analizei,
galima teigti, jog tik vienas vidinis veiksnys gglacti
ivertinti bankrot; skatiaus pokyiu tikimybe. Tik statyly
sektoriui skiriamo finansavimo srautas titakos statyh
sektoriausimoniy bankroty skatiui. PrieSingai — nei
vienas makroekonominis veiksnys tiesiogiaijtaleoja
statyly sektoriaus bankrotskatiaus. Taigi galima daryti
iSvach, jog statyln sektoriaus imore gali dirbti
nuostolingai bei kurti santykinai nedigelBVP dal,
tatiau Siam sektoriui turi @i uZtikrinamas nuolatinis
finansavimo srautas. Nors Salies statybos sektonas
svarus Salies ekonongi® geroes rodiklis, t&iau nei
vienas Salies makroekonominio rodiklio pokytis metu
tiesiogires itakos Salies statyb sektoriaus imoniy
bankrot, skatiaus pokgiams.

ISvados

Bankrotas yra pasku#ts krizirés situacijos stadija,
reiSkianti imores veiklos Zlugim, todl svarbu
iSsiaiSkinti krizs veiksniusjvertinti krizine situacip ir ja
valdyti. Antikrizinio valdymo planasmonrese gali lti
tinkamai parengtas ifigyvendintas tik po to, kai yra
aiSkiai apibéztos krizz sukelusios priezastys. Dauguma
autoriy vieningai sutaria @ imorés kriziy ir bankroty
veiksniy i8skyrimoi iSorinius ir vidinius. Krizi, priezastis
galima nagrigti pagal j1 kilmeg, ty. atsizvelgianti
endogenines priezastis, e&as vidine imonss jtakos
srityje ir egzogenines priezastis, kyl@as uz imores
riby, esadias netiesioginio poveikio lauke. Kai
ekonomiré pacttis stabili, ¢kminga imores veikh vienu
trecdaliu lemia iSoriniai veiksniai, o dviem ti@aliais —
vidiniai. Keitiantis ekonominei padiai — prasidedant
ekonomikos recesijai - esminiaigmoniy veiklos
veiksniais neiSvengiamai tampa iSoriniai veiksniai.

Statyly  sektorius Lietuvoje yra reikSmingas
nacionalinio Saliegkio augimo veiksnys. Nuo 2000 met
Salyje atliekam darhy apimtis kasmet digo ir 2008
mety pabaigoje statyb sektoriausimoniy atlikty darhy
apimtis to meto kainomis (neskmiojant pricktines
vertts mokesio) sudaé beveik 11,9 mird. lif. Statyly
sektorius skatina paklamsdaugelyje kit tkio sriciy,
Vienos darbo vietos atsiradimas statygektoriujeigalina
sukurti dvi darbo vietas kitose su statyba susgesi
Sakose, tokiose kaip medienos perdirbimo ir bald
gamyba, statybini medziag ir gaminiy pramom, stiklo
konstrukcip , dum, langy gamyba. Pasikeitus
ekonominei situacijai, ke&asi ir imoniyu veiklos
rezultatai. Statylp sektoriaus bankrat dinamika
nagrirgjamu 2004 — 2008 metlaikotarpiu buvo panasi
bendy imoniy bankroto strukira. 2004 — 2007 met
laikotarpiu statyh sektoriausimoniy bankrot; skatius
svyravo 50 — 70 banknptribose. Tdiau 2008 metais jau
pastebimas Zzenklus Sio sektoriagsioniy bankrot;
skatiaus didjimas, lyginant su 2007 mgduomenimis -
jis padictjo net 60 proc., kai tuo tarpu bendras pgtad

[moniy

proc.

Pagrindikmis  statylm  sektoriaus priezastimis
skiriami makroekonominiai rodikliai — BVP pokigai,
infliacija, nedarbo lygis, investicijos, kreditavim
apimtys ir glygos. Vienos iS § prieZzasgiy kitimas
salygoja kitos prieZasties kitimo mechanigm kuris
itakoja isiskolinimo lygio ir pelningumo pokjus, o
kartu bendrai — statybsektoriaus okle.
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ANALYSES OF THE BANKRUPTCY REASONS IN
THE CONSTRUCTION SECTOR.

Summary

This article analyzes of the reasons of bankrumtcyhe
firm of construction sector of economic recessi@mditions.
The key bankruptcy reasons are revealed in theafetispect
and the importance of the anti-crisis enterpris@agament is
assessed. The consecutive comparative analysensf ¢f the
Republic of Lithuania regulating bankruptcies is fpened.
Moreover, the peculiarities of application of bankicy
projection models in Lithuanian enterprises areluatad in
theoretical aspect. Riskiness of construction seiatderms of
recession is assessed and a dynamic analysis ofuthber of
bankruptcies in construction sector is performedhim context
of total number of bankruptcies in country’s ecogom
Assessing the impact of external causes to the sunolf
bankruptcies the main reasons causing bankrupiciethe
construction business were distinguished. Usingtstcal and
enterprises’ riskiness criterion approach the agsioms of the
reasons were Vverified, which allowed formulatinge th
recommendations to the construction sector andtegia

solutions to the companies operating in the relaedtors.
Construction sector in Lithuania is a significanttiomal
domestic economic growth. Since 2000, the volumevofk
carried out in the country has been increasing alhnpwand the
end of 2008 the construction sector in the volurfiewvork
carried out at current prices (excluding value addex)
amounted to nearly 11.9 billion. litas. Constructigector to
stimulate demand in many other economic areas, Ghantihe
economic situation, exchange and business perfama&04 -
2007 period the construction sector the number wfiness
bankruptcies ranged from 50 to 70 bankruptcies imith
However, in 2008 has already seen signs of thesingligrowth
in the number of bankruptcies compared with 200@ dét was
as high as 60 percent., While the total number afkbuptcy
proceedings during the period increased by 40 péerce
The main reasons for the construction sector asdigo the
macro-economic indicators - GDP changes, inflation,
unemployment, investment, loan volumes and conuti®One
of the reasons why evolution leads to other charigethe
mechanism that affects the debt level and profitgbivhile in
general - the state of the construction industry.

KEYWORDS: economic recession, crisis, bankruptsksi
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