Socialiniai mokslai

Vadyba

Journal of Management
2012, Nr. 2(21)

ISSN 1648-7974

KREDITO RIZIKOS VERTINIMAS LIZINGO BENDROVESE

Angelé Lileikiené, Renata Lileikyté
Siauliy universitetas

Anotacija

Straipsnyje siekiama atskleisti kredito rizikos esmg, priezastis sukeliancias kredito rizika lizingo bendrovése ir kredito rizikos jvertinima. Kredito rizika
itakoja lizingo paslaugy portfelio kokybé¢, kuri labai keitési ekonomikos nuosmukio laikotarpiu ir lizingo paslaugy portfelio diversitikacijos lygis
Straipsnyje siekta parodyti, kad kredito rizikos lygis lizingo bendrovése iSaugo makroekonominiy rodikliy ekonomikos nuosmukio neigiamoje itakoje.
Analizei naudotos koreliacinés ir regresinés analizés duomenys tik patvirtino tyrimo prielaidas. Lizingo bendroviy paslaugy portfelio diversifikacija
ivertinta, taikant Herfindahl-Hirschman indeksa (HHI) ir Shannon entropijos koeficienta (S) ir atliekant keliy lizingo bendroviy paslaugy portfeliy

palyginamaja analizg.
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Ivadas

Tyrimo aktualumas. Kredito rizika finansinio
pobiidzio literatiiroje traktuojama kaip viena i$ svarbiausiy
rizikos raSiy, turiniy lemiama reikSme¢ sprendimy
priémimui visuose finansiniuose sandoriuose (Zelgalve,
2000, 2009, Leipus, Valuzis, 2006, Koch, MacDonald,
2008, Gagilaite, 2008 ir kt.). Si savybé galioja ne tik
komerciniams bankams bet ir maZzesnio kapitalo ju
dukterinéms imonéms — Lizingo bendrovéms. Bet kuris
lizingo sandoris susijgs kredito rizika, t.y. tikimybe, kad
skolininkas dél tam tikry priezasCiy nesugebés ivykdyti
isipareigojimy numatyty pagal lizingo sutarti. Kredito
rizikos vertinimo modeliy, tinkanc¢iu banky sektoriui,
mokslinés literatiiros atzvilgiu, jvairové, leidzia teigti, kad
daugelis autoriy placiai iSnagrinéjo kredito rizika
bankiniame sektoriuje. Kai tuo tarpu kredito rizika Lizingo
bendrovése analizuojama retai, kadangi lizingas, tiek
lizingo teikéjo, tiek ir gavéjo atveju, apibiidinamas kaip
maziausiai jautrus kredito rizikai (Bar$auskas, Sarapovas,
Cvilikas, 2007). Taciau lizingo paslaugas tyrinéje
mokslininkai (Schmit, 2002, 2003, Sing ir Tang, 2004,
Bauselinck, 2000, Danys, Milasauskas, 2000, BarSauskas,
Sarapovas ir Cvilikas, 2007 bei kt.) pazymi, jog biitina
skirti démesi kredito rizikos valdymui lizingo sektoriuje,
kadangi bet kuri lizingo sutartis yra susijusi su didesne ar
mazesne kredito rizika, kurios vertinimas pasizymi tam
tikra specifika susijusia su lizingo paslaugos ypatybémis.

Tyrimo problema. Nuostoliai atsirandantys dél kredito
rizikos ypatingai pastebimi ekonomikos nuosmukio
periodu. Pastaryju mety pasauliniai jvykiai privert¢ su
finansiniais sunkumais susidurti daugeli Salies gyventoju
bei daug stambiy imoniy: daugeliui bankrutavus, sutrikus
pinigy srautams, didzioji dalis ju nebepajégé vykdyti savo
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sutartiniy isipareigojimy Lizingo bendrovéms. Todél
atsiradus kredito rizikai, svarbu jvertinti kaip ekonominis
nuosmukis jtakojo Lizingo bendroviy kredito rizika.

Straipsnio objektas — kredito rizika {vertinimas
Lizingo bendrovése.

Straipsnio tikslas — jvertinti kredito rizika Lizingo
bendrovése.

Straipsnio uzdaviniai yra tokie:

1.  iSnagrinéti kredito rizikos vertinimo teorinius

aspektus;

2. pateikti Lizingo bendroviy kredito rizikos
vertinimo kriterijus, metodus bei budus;

3. iSskirti kredito rizika Lizingo bendrovése

lemiancius veiksnius bei ju kitimo tendencijas;

4. atlikti analizuojamy Lizingo bendroviy paskoly
portfelio retrospektyving analizg, atskleidziant lizingo
portfelio  struktiros,  dinamikos  pasikeitimus ir
diversifikacijos itaka portfelio kokybei.

Tyrimui atlikti naudojami tyrimo metodai: statistiniy
duomeny analizés metodai (retrospektyvos,
augimo/mazéjimo tempy skaiciavimas), dinaminé analize,
grafinis duomeny vaizdavimas, atlikta lizingo portfelio
diversifikacija  skaiCiuojant koncentracijos rodiklius
(Herfindahl-Hirschman indeksa, Shannon entropijos
koeficienta) bei lizingo portfelio pokycius jtakojanciy
veiksniy analiz¢ atlikta panaudojant daugianarés regresijos
analiz¢. Daugianaré regresijos analiz¢ atlikta naudojant
SPSS 17 statisting programa.

Kredito rizikos vertinimas teoriniu aspektu

Analizuojant Lizingo bendroviy paslaugy portfeli, jo
formavima, bei kredito rizikos jtaka Siam portfeliui, aktualu
pateikti kredito savokos sampratas. Mokslininky darbuose
pastebimos jvairios kredito sampratos ir {vairios ju
skirstymo bei grupavimo galimybés. N. Zaltauskiené,
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A. Noosinskiené (2002) komercinj pasitikéjima, kurj
kreditorius iSreiskia kredito gavéjui tiesiogiai (skolindamas
pinigus) arba netiesiogiai (parduodamas prekes ir paslaugas
skolon), jvardija kreditu. E. Bikas, I. Cepiené, M. Jasiené
(2007) kredita apibudina, kaip prekiy ar pinigy skolinima, uz
tam tikra atlygj t. y. palikanas. Kai tuo tarpu B. Martinkus,
V. Zilinskas (2008), kredita jvardija paskolos ir kitokio
atidedamojo mokéjimo metodu, jgalinciu vartotojus ir
firmas pirkti prekes, paslaugas, zaliavas, medziagas ar dalis.
Vis délto kreditas tai pinigy skolinimas, kuris rytdienos
pinigus leidzia naudoti Siandien, ty. suteikia galimybg
iSnaudoti ateities (blisimas) pajamas, o gauti nauda jau dabar
(Jimenez, Saurina , 2005).

Minéty autoriy darbuose pateikiamos bankinio kredito
savokos interpretacijos pabréziant piniginio kredito forma
(banko kreditas, overdraftas, kreditin¢ linija, kredito
kortelés, faktoringas, forfeitingas ir kt). Tac¢iau mokslingje
literatiiroje lizingo savoka néra tapatinama su piniginio
kredito apibudinimu. I. Dainauskienés (1996), D. Kuzmico
(1999), S. Zablockio (2012) teigimu, lizingas, vienijantis
ilgalaikés nuomos ir kreditavimo elementus, ivardijamas,
kaip netradicine finansavimo forma. Todél ekonominiu
pozitriu lizingas suprantamas kaip ilgalaikis kreditas
prekine forma, kai iSnuomotos priemonés savininkas uz
suteikta daiktini kredita gauna i§ anksto numatytas
palikanas. N. Wilson ir B. Summers (2002) savo darbe
pazymi, kad prekiniu kreditu reikéty laikyti — prekiy ir
paslaugu tieckima su atidéto mokéjimo salyga, t.y.
suteikiant pirkéjui tam tikra atsiskaitymo laikotarpi. Tuo
tarpu M. Jasiené, A. Laurinavi¢ius (2009) pabrézia, kad
prekinis kreditas (tuo paciu ir lizingas) yra tarsi bankinio
kredito pakaitalas, t.y. kredito substitutas. Lizingo, kaip
kredito substituto svarba, ypa¢ mazy bei vidutiniy imoniy
finansavimuisi, i§auga ekonominio nuosmukio laikotarpiu,
o bankiniy kredity suteikimas, atvirk$ciai — turi tendencija
mazéti. Mazoms ir vidutinéms jmonéms, dél veiklos
nepatikimumo ir garantijy nepakankamumo, sunku gauti
kredita i§ finansy rinkoje veikianéiy banky, todél dél
nesudétingy kredito suteikimo ir gavimo procediry,
lizingas tampa viena i§ naujy ir greitai besivystanciy
finansavimo formy Sioms imonéms (Jasiené,
Laurinavi¢ius, 2009, Neuberger, Rithke-Doppner, 2012).
Daugelis autoriy (Danys, Milasauskas, 2000, BarSauskas,
garapovas, Cvilikas, 2007, Callimaci, Fortin, 2011,
Zablockis, 2012 ir kt.), nagrinéjanciy lizingo tematika,
pazymi, kad lizingas lyginant su kreditu verslininkui
suteikia geresniy galimybiy: prekés isigijimo ir
finansavimo klausimai sprendziami i§ karto, trumpas ir
nesudétingas sutarties sudarymo procesas, isigyta preke ar
turto galima eksploatuoti dar nesumokéjus visos jo vertés,
paltikany norma mazesné uz analogi$kos trukmés banking
paskola, galima mokéti nepinigine forma ( paslaugomis,
prekémis), nereikalaujama uzstato, todél kreditas Lizingo
bendrovéje turi biiti suprantamas ne kaip tiesioginis
(piniginis) kreditas, bet kaip kredito substitutas, t. y.
ilgalaikis prekinis kreditas, kurio specifiné finansavimo
forma ji priartina prie kredito. Todél, finansiniu aspektu
lizingg, galime jvardyti - specifine gamybos priemoniy,
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nekilnojamo turto bei ilgalaikio vartojimo priemoniy
isigijimo finansavimo forma.

Beveik kiekviename kreditiniame sandoryje, tame tarpe
ir lizingo paslaugy sandoryje, egzistuoja kreditinés rizikos
elementas t.y. paskolos ar lizingo negrazinimas. P. Bar-
auskas, T. Sarapovas, A. Cvilikas (2007), F. Jasevi¢iené,
V. Valvonis (2003) pazymi, kad kiekviena kredito istaiga
savo veikloje susiduria su jvairiy rasiy rizika, kuri kyla
tiesiogiai i§ ju veiklos specifikos ir atlickamy funkcijy.
Kreditai Siose istaigose yra pagrindinis pajamy Saltinis,
taciau tuo paciu gali biiti ir veiklos nuostolio dalimi. Pasak
J. Mackeviciaus (2005), pelno siekimas neiSvengiamai
susijes su galima rizika, o konkurencijos salygomis Sio
poveikio i§vengti neimanoma. V. Lisausko (1996) teigimu,
dauguma kredito istaigy atlikusios pagristus ekonominius
skaiCiavimus, nevengia rizikos ir pasiekia maksimaly
rezultata.

Kiekviena Lizingo bendrové nusprendusi suteikti
lizingo paslauga prisiima tam tikra rizika patirti nuostolius
dél nemokiy skolininky atsiradimo. L. Kaleininkaités,
I. Trumaités (2007) nuomone, neigiamos nevaldomos
rizikos pasekmés jauciamos ne tik kredito istaigy veikloje,
bet daugelyje kity visuomenés gyvenimo sri¢iy. Visiskai
rizikos iSvengti neimanoma, taciau siekiant iSvengti
nuostoliy atsiradimo arba bent kiek juos sumazinti, butina
tinkamai kredito rizika valdyti. Todél suprantama, kad
kiekviena jmoné siekia apsidrausti nuo neigiamy rizikos
pasekmiy ir garantuoti palanky rezultata, aktyviai ieskant
metody ir priemoniy aktyviai veikti ateit] ir kuo maziausiai
nukrypti nuo laukiamy rezultaty. Pasak A. Lileikienés
(2002), tokio maziausio nukrypimo paieska ir nustatymas
ir yra rizikos jvertinimas. Todél gera kredito rizikos
valdymo sistema privalo apsvarstyti ir jvertinti saveika tarp
galimy riziky, kurios yra vienoje sistemoje.

Lizingo bendrovése rizikos yra klasifikuojamos i
finansines (lizingo/paskolos suteikimo, palikany normos,
turto kainos) ir operacines (sistemy gedimas, verslo
testinumo, apgavystés), taciau yra daug kitokiy riziky,
kurios dazniausiai yra sunkiai jvertinamos (pvz.,
reputacija, konkurencija, teisiné rizika). Nevaldoma rizika
gali zymiai paveikti veiklos rezultatus, todél vienas i$
pagrindiniy Lizingo bendrovés uzdaviniy yra apriboti ar
minimizuoti rizika, kylancia dél Lizingo bendrovés veiklos
operacijy, bei sukurti patikima patiriamos rizikos valdymo
sistema, leidzianCia pasiekti rizikos ir pelno santyki
(Vaskelaitis, 2003).

K. Nijanike (2009) poziiiriu, veiksminga kredito rizikos
valdymo sistema apima rizikos nustatyma, jos lygio
ivertinima, {vairiy kontrolés priemoniy ir procediiry
taikyma bei kredito rizikos stebéjima. V. Valvonio (2004)
manymu, veiksminga kredito rizikos valdymo sistema be
kredito rizikos valdymo priemoniy ir procediiry, taip pat
apima ir kredito rizikos valdymo vidaus kontrolg,
leidZiancia kontroliuoti nustatyto dydzio kredito rizika ir
siekti pagal ja ivertinto pelno.
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Autoriaus nuomone, kiekviena kredito jstaiga,
atsizvelgdama | savo veiklos specifika, pasirenka
sékmingam kredito rizikos valdymui tinkancias priemones.
Tinkama kredito rizikos steb¢jimo ir vertinimo sistema yra
svarbi sékmingo kredito rizikos valdymo salyga. Remiantis
Sia sistema, stebint bei vertinant skolininky finansing
buklg, galima kontroliuoti, kaip vykdomos paskoly
sutar¢iy salygos, 1§ anksto nustatyti galimas problemines
paskolas, tiksliai ir laiku nustatyti paskolos uZztikrinimo
priemoniy vertg.

Dauguma autoriy (Greuning,  Bratanovic, 2000,
Jaseviciené, Valvonis, 2003, Vaskelaitis, 2009, Njanike,
2009), isskiria Siuos pagrindinius kredito rizikos valdymo

sistemos elementus: kredito rizikos valdymo strategija,
kredito politika, kredito rizikos valdymo kontrolé,
organizaciné struktiira, teisiné sistema bei kitos kredito
rizikos valdymo priemonés ir procediiros.

Mokslinéje literatiiroje pateikiama gana nemazai
skolininko finansini pajéguma ivertinan¢iy bidy bei
metody, taciau kiekviena kredito jstaiga, taip pat ir Lizingo
bendrové turédama savo kriterijus bei jais remdamasi
ivertina busimo kliento patikimuma. E. Zelgalve (2002)
savo darbe, sillo skolininko pajéguma grazinti kredita
vertinti remiantis 1 lenteléje pateiktais metodais: Sesiy ,,C*,
PARS, CAMAR]I, ,,Z* metodai.

1 lentelé. Skolininko pajéguma grazinti kredita vertinimo metodai

Metodas Metodo elementai Metodo apibiidinimas
Ivertinamas skolininkas atsizvelgiant | §iuos pagrindinius kriterijus:
Character (Charakteristika) charakteristika (aiSkiai apibréztas tikslas paskolos émimui bei pagristas ketinimas
paskola grazinti);
Capability (Teise) teisé (kliento ,,teis€¢” skolintis pinigus, turi biti visi igaliojimai priimti sprendimus ir
pasiraSyti paskolos sutartj);
& esiy ,,C” Capital (Kapitalas) kapita{a; (pinig}[ grautai, likvidus turtas, kapitalas sukauptas iSleidziant skolos ar kitus
metodas vertybinius popierius); ‘ . _
Collateral (Uzstatas) uzstatas (pakankamas turto dydis, turto amzius, kokybé, technologijos);
Conditions (Salygos) saqlygos (ekonomikos poky¢iai ir perspektyvos);
) kontrolé (istatymy pakeitimy jtaka, paskolos atitikimas kredito jstaigos paskoly
Control (Kontrol¢) politikai).
Purpose (tikslas)
PARS Amount (suma) _ [vertina paskolos panaudojimo tiksla, praSomos paskolos suma, paskolos grazinimo
methods Repayment (Saltinis) Saltini, ustata.
Security (uzstatas)
Character (charakteris)
Ability
(galimybé,produktyvumas) 5
Margin (marza) Si sistema, placiai naudojama uzsienio bankuose, apima ir jvertina didesnj veiksniy
CAMARI : spektra: kliento kokybines savybes; geb¢jima grazinti paskola; marza (pajamas, kurias
. Purpose (tikslas) bankas gaus suteikes paskola), paskolos suma; paskolos grazinimo sugebéjima; uZstata
sistema Amount (paskolos suma) ar tam tikros rizikos mazinimo priemones. Apima tiek $e$iy ,, C* metoda, tick PARS
Repayment (paskolos metoda.
grazinimo periodiskumas)
Insurance (grazinimo
uztikrinimas)
Turto pelningumas
Turto graza
Nuosavo kapitalo Nustatomas tam tikras dydis (riba), nuo kurio jmonés stabilumas mazéja ir veikla gali
,Z” metodas | padengimo rodiklis buti vadinama nuostolingesné. Pagal formulg apskaiciuota reikSmé apibudina imonés
Grynasis turto pelningumas bankroto tikimybe.
Nuosavo kapitalo dalis
aktyvuose

Saltinis: sudaryta straipsnio autoriy, remiantis E. Zelgalve (2000). Credit risk management and credit woethiness.

Organizacijy vadyba:sisteminiai tyrimai

Lietuvoje Siuo metu didziausia lizingo rinkos dali
uzima stipriausiy Lietuvoje veikian¢iy komerciniy banky
(SEB bankas, Swedbank, DBN bankas) dukterinés
bendrovés, taciau dél vis populiaré¢jancio smulkaus
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vartojimo (vartojimo kredito), | finansy rinka bando
prasiskverbti ir maZesnés apimties lizingo paslaugas
teikian¢ios bendrovés, tokios kaip: UAB , Ukio banko
lizingas“, UAB ,,Danske lizingas*, UAB ,,Siauliy banko
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lizingas“. Lizingo bendroviy turtas Lietuvos finansy
sistemoje sudaro apie 9,5 % (Lietuvos banky asociacija).
Pagal Lietuvos banky asociacijos (LBA) skelbiamus
duomenis 2011 m. Lietuvoje lizingo paslaugas teiké 10,

Lietuvos banky asociacijai  priklausanéiy, Lizingo
bendroviy, kuriy struktiira ir uzimama dalis rinkoje
pavaizduota 1 paveiksle.

BUAR Danske hangas”
WAL DN ligingas™
BUAB  Mordea |inance Lithuania®
BUAR (itadelr faktoringas irlizingas”
W AR SFR lizingas"
B UAB  SNORO lizingas”

1UAD , Swedbank lidngas™

1 UAR  Eiauliy banka lidngas®

UniCredit leasing lietuvos filialas

mUAR [Ikin banko lizingas”

1 pav. Lietuvos lizingo rinkos dalis pagal portfeli 2011 m. (proc.)

Tyrimui pasirinktos AB ,,SEB lizingas® ir AB ,,DNB
lizingas*.
AB ,,SEB lizingas“ ir AB ,,DNB lizingas* lizingo
(paslaugy) portfelio diversifikavimo analizé, vertinant
kredito rizika

Kredito rizika gali biiti vertinama analizuojant lizingo
portfelio diversifikacija. Analizuojant AB ,,SEB lizingas*
ir AB ,,DNB lizingas“ lizingo paslaugy struktira ir

dinamika pastebéta, kad Siy Lizingo bendrovés
skolininkams  suteikty lizingo paslaugy portfelius
Loon 5 ™20 0914 0s02z1 09014 00218
03000 1
[LXCL LU
(A 1
00,2000 1
100K -+
20417 20008 2ih1 2010 2011
® e fiad - Tirsclusons indelsas (TTT) @ Shamon cutropijos hocficientas (3)

skirstomas pagal kliento grupes | suteiktas lizingo
paslaugas verslo ir individualiems klientams. Analizuoamy
Lizingo bendroviy lizingo portfelio diversifikavimo
efektyvumas {vertinamas taikant koncentracijos rodiklius,
taikant Herfindahl-Hirschman indeksa (HHI) ir Shannon
entropijos koeficienta (S). AB ,,SEB lizingas* ir AB ,,DNB
lizingas® lizingo portfeliy, diversifikuojamy pagal kliento
grupe, gautos HHI ir S koeficienty koncentracijos reikSmés
pateikiamos 2 ir 3 paveiksluose.

100 1 09046 08750  gss7s pgase  pgang
0,8000
0,603
0,4000 0,1991 0,246 2714 0,2831 0,3108
0,200
0,003 Ed , : ."I
2007 2003 2009 2010 2011
o [Tefmdedil - Tirsclonan mdeksas (0D
B Shimon entropijos keelicieneas (3)

2 pav. AB ,,SEB lizingas“ lizingo portfelio
diversifikavimo koncentracijos rodikliai

Analizuojant 2 ir 3 pav. pateiktus koncentracijos
rodikliy reik§més, galima teigti, kad analizuojamos Lizingo
bendrovés diversifikuodamos lizingo portfeli pagal lizingo
paslaugy suteikimg individualiems ir verslo klientams,
kredito rizika iSskaidoma gerai, kadangi vertinant HHI
rodiklio reik§més intervala, kurio apatinis rézis yra 0,5 (1/n,
kur n - diversifikavimo kriterijy skaicius), $ivo atveju abiejy
Lizingo bendroviy rodiklio reiksmé kinta 0,5 — 1. Visu
analizuojamu laikotarpiu lizingo portfelio koncentracija kito
tolygiai, nuo 2008 m. pastebimas tendencingas
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3 pav. AB ,,DNB lizingas* lizingo portfelio
diversifikavimo koncentracijos rodikliai

koncentracijos mazéjimas, HHI koeficiento reik§més
mazéjimas. Taciau reikia pazyméti, kad AB ,,DNB lizingas*
lizingo portfelio diversifikavimas, pagal Siuos du
diversifikavimo kriterijus, lyginant su kita analizuojama
Lizingo bendrove, yra daug efektyvesnis, kadangi 2011 m.
HHI rodiklis, iki tol tendencingai mazéjgs, padidéjo ir
beveik sieké 2007 m. buvusia reikSme. Todél galima teigti,
kad toks portfelio diversifikavimo biidas AB ,,SEB lizinge*
nebéra efektyvus, nes pageidaujamos kuo mazesnés HHI
rodiklio reikSmés.
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O tuo tarpu Shannon entropijos koeficiento reikSmés,
priesingai nei HHI, turi biiti kuo didesnés. Todél, vertinant
Sio rodiklio pokycius, pastebéta, kad 2007 — 2011 m.
laikotarpiu koeficiento reik§mé tendencingai didéjo, taciau
AB ,SEB lizingas“ 2011 m. Shannon entropijos
koeficientas ~ sumazéjo.  Sios  Lizingo  bendroveés
diversifikavimo efektyvumo sumazéjima itakojo, dél
pasitlos ir paklausos poky¢iy, grieztesnio klienty
vertinimo lizingo paslaugy portfelio sumazéjimas 11,37
proc. ir labiausiai 30,56 proc. sumazgjes individualiy
klienty finansavimas.

Lizingo bendrovése lizingo portfelis diversiikuojamas
ir pagal ekonominés veiklos Sakas. Todél tikslinga ivertinti
lizingo portfelio diversifikavimo efektyvuma analizuojant

suteikty lizingo paslaugy skirstyma pagal septynias
ekonominés veiklos Sakas: didmeniné ir maZzmeniné
pramoné, pramoné, nekilnojamas turtas, transporto

sektorius, zemés tkis ir miskininkysté, statyba ir kitos
ekonominés veiklos risys. AB ,, SEB lizingas“ ir AB
»-DNB lizingas* lizingo portfeliy, diversifikuojamy pagal
minétas ekonominés veiklos Sakas, Herfindahl-Hirschman
indekso ir Shannon entropijos koeficiento reikSmeés
pateikiamos 4 ir 5 paveiksluose.
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4 pav. AB ,,SEB lizingas“ lizingo portfelio
koncentracijos rodikliai

Remiantis 4 ir 5 paveiksluose. pateikta informacija ir
lyginant diversifikavima pagal ekonominés veiklos Sakas
su prie§ tai nagrinétu lizingo paskoly diversifikavimu,
pagal klienty grupe, galima teigti, kad pastarasis kredito
rizikos valdymo budas daug efektyvesnis. Kadangi,
atsizvelgiant { septynis diversifikavimo kriterijus, HHI
koeficiento apatiné reikSmé yra 0,143 ir 2007 -2011 m.
laikotarpiu, analizuojamuy Lizingo bendroviy, lizingo
portfelio koncentracijos rodiklis (HHI) nesieké 0,5 ir tik
vos virsijo 0,4. Taciau $iuo atveju 2009 m. pastebimas HHI
reik§més padidéjimas tieck SEB, tiek ir DNB lizingo
bendrovése, o AB ,,DNB lizingas* 2010 - 2011 m. laiko-
arpiu Sio koncentracijos rodiklio reik§mé ir toliau augo.
Vertinant AB ,,SEB lizingas® lizingo portfelio diversifi-
avima pagal ekonominés veiklos Sakas, galima teigti, kad
nuo 2009 m. iki pat 2011 m. portfelio diversifikavimas
tapo daug efektyvesnis, dél tuo laikotarpiu pasizyméjusio
Herfindahl — Hirschman indekso mazéjimo.

Tuo tarpu, pazvelgus | Shannon entropijos koeficiento
reikSmes, matoma, kad jos daug didesnés nei
diversifikuojant lizingo portfelj pagal du diversifikavimo
kriterijus (lizingo paslaugas individualiems, ir lizingo
paslaugos verslo klientams) ir sieké net 2,03. 2007 — 2008
m. laikotarpiu $io koeficiento reik§més mazéjo, o 2009 m.
tendencingai didéjo, iSskyrus AB ,,DNB lizingas®, kai
2011 m. i8 2,03 rodiklio reik§mé nukrito iki 1,96.

ISvados

Analizuojant kredito rizikos valdyma ir jos ivertinimg
lizingo bendrovése, pastebima, kad rizikos vertinimas
galimas jvairiais metodais, kurie buvo nustatyti analiuojant
moksling literatiira. Be to pastebéta, kad kredito rizika
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5 pav. AB ,,DNB lizingas“ lizingo portfelio
diversifikavimo pagal ekonominés veiklos Saka

komerciniuose bankuose ir lizingo bendrovése nors ir turi
tam tikry sampratos samplaiky, taciau i§ esmés skiriasi
pagal savo turini, kas ir atskleista straipsnyje. Vertinant
kredito (paslaugy) rizika lizingo bendrovése, didziausias
démesys skirtas paslaugy portfelio kokybés jvertinimui per
diversifikacija, tam pasinaudojant koncentracijos nustatyo
metodika ir uz pagrinda imant du koncentracijos metodus,
tokius kaip Herfindahl-Hirschman indeksa (HHI) ir
Shannon entropijos koeficienta (S). Tyrimo eigoje ir
atskleistos tendencijos, kad kredito (lizingo paslaugy)
portfelio rizika priklauso nuo paties portfelio diversi-
ikacijos lygio pagal atskiras ekonominés veiklos Sakas, ka
parodé naudoti tyrimui koncentracijos koeficientai.
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THE CREDIT RISK ASSESSMENT OF LEASING
COMPANIES

Summary

Analysis of credit risk management and assessment
in leasing companies shows that risk assessment can be
performed applying various methods, which have been identified
by analysing the scientific literature. Moreover, the research also
shows that the credit risk in commercial banks and leasing
companies although having certain common aspects of the
concept, in principle differ in its content, what has been disclosed
in the article. When assessing the credit (leasing services) risk in
leasing companies the main focus is made on assessment of
quality of portfolio of services through portfolio diversification,
using the methodology for concentration identification for that
purpose and taking two concentration methods as a basis, such as
a the Herfindahl — Hirschman Index (HHI) and Shannon entropy
coefficient (S). The trends revealed in the course of the research
show that the credit (leasing services) portfolio risk depends on
the level of portfolio diversification by individual sectors of
economic activity, what has been demonstrated by the
concentration ratios used in the research.
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