Socialiniai mokslai

Vadyba

Journal of Management
2013, Nr. 1(22)

ISSN 1648-7974

VALIUTU KURSU ANALIZEI IR PROGNOZAVIMUI NAUDOJAMU
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Anotacija

Atskiry Saliy ir regiony tikio integracija skatina tarptautiniy mainy ir atsiskaitymy skirtingomis valiutomis plétra, todél kasmet didéja tarptautinés
valiuty rinkos operacijy apimtys. 1971 m., nustojus galioti Bretton-Woods'o valiuty kursy reguliavimo sistemai bei peréjus prie "plaukiojanciy kursy",
atsirado galimybé spekuliuoti, t.y. siekti pasipelnyti i§ nuolat besikei¢ian¢iy valiuty kursy. FOREX'as tapo pacia dinamiskiausia ir likvidziausia
pasaulio rinka - vienintele rinka, dirbancia iStisa para.

Mokslininkai sitilo jvairiai spresti valiuty kursy prognozavimo problema, kuri yra aktuali daugeliui pasaulinés valiuty rinkos dalyviy. Vienas valiuty
rinkos prognozavimo instrumenty yra techniné analizé. Taciau né vienas iki $iol sukurtas modelis néra pagars¢jgs kaip tinkamas visiems atvejams
pasaulingje valiuty rinkoje, nes modeliui tapus populiariam ir visuotinai pripazintam, jo naudojimas netenka prasmeés. Tod¢l techninés analizés
teoretikai ir praktikai nuolat stengiasi tobulinti techninés analizés instrumentus, kad Sie geriau atspindéty Siuolaikinés valiuty rinkos tendencijas.
Atliktame tyrime, naudojant realius duomenis apie EUR/USD santykio kitima, buvo stengiamasi nustatyti, kurio i§ placiai zinomy valiuty kurso
prognozavimo techninés analizés metodo pagalba galima gauti didziausia pelng. Atlikto tyrimo metu buvo testuotos keturios populiariausios
investavimo valiuty rinkose strategijos: slankiyjy vidurkiy susikirtimo, slankiyjy vidurkiy konvergencijos-divergencijos, RSI osciliatoriaus bei
stochastinio indikatoriaus strategijos. Testuojant minétas strategijas nustatyta, kad RSI osciliatoriaus strategija yra geriausia i§ visy nagrinéty ir
tinkamai parinkus parametrus galimas net 18,46 % pelningumas per SeSetq ménesiy. TacCiau reikia paminéti ir kitg iSskirtinj RSI osciliatoriaus
strategijos bruoza: prekiaujant pagal $ig strategija, buvo sudaryta gana maZzai sandoriy. Optimalios strategijos atveju (pelningiausias variantas) per
SeSis ménesius buvo sudaryti tik 139 sandoriai. Testuojant jvairius valiuty kursy analizei ir prognozavimui naudojamus metodus buvo nustatyta, kad
naudojant RSI strategija, geriausia pasirinkti vidutinio ilgio perioda (RSI 14, RSI 18 ir pan.). Pasirenkant ypa¢ trumpy periody RSI osciliatorius
daznai gaunamos krastutinés reik§més, kas salygoja didelj skai¢iy melagingy pirkimo-pardavimo signaly. Klasikiniai 30% perparduotos rinkos ir 70%
perpirktos rinkos lygiai labiausiai pasiteisina 14 dieny laikotarpio RSI atveju. RSI 14 kombinacijos panaudojimas per testavimo laikotarpj daveé
didziausia pelna. Todél toks $io metodo panaudojimas rekomenduotinas sprendziant valiuty kursy prognozavimo problema.

PAGRINDINIAI ZODZIAIL: FOREX, RSI, osciliatorius, slankieji vidurkiai, techniné analiz¢, investiciné aplinka, valiuty rinka, dilingo centras.

klientams kelis kartus didesnes pajamas palyginti su

Ivadas tradiciniais budais. Taciau tokiam investavimui budinga

Vykstant visuotinai ekonomikos ir verslo procesy
globalizacijai, kasmet didéja tarptautinés valiuty rinkos
operacijy apimtys. Dauguma $ios rinkos dalyviy susiduria
su valiuty kursy prognozavimo problema. Iki Siol néra
sukurto visiSkai patikimo valiutos kursy prognozavimo
modelio, leidzianCio uztikrinti pelninga rinkos dalyvio
darba.

Pagrindinis valiuty kursy prognozavimo pritaikymo
budas yra prekyba tarpbankingje valiuty rinkoje FOREX,
siekiant gauti pelna (Kas yra Forex, 2013). Pasaulinés
valiuty rinkos objektas — jvairiy uzsienio valiuty pirkimo-
pardavimo operacijy visuma.

1971 m. nustojus galioti Bretton-Woods'o valiuty
kursy reguliavimo sistemai bei peréjus prie "plaukiojanciy
kursy", FOREX'as tapo pacia dinamiSkiausia ir
likvidziausia pasaulio rinka - vienintele rinka, dirbancia
iStisg para. Greita investuoty 1éSy apyvarta, Zema sandériy
savikaina bei aukstas likvidumo lygis iSskiria FOREX'g i§
kity, tradiciniy finansiniy rinky (Miller, 2001 b). Valiuty
rinka FOREX skirstoma i birzinés ir nebirzinés prekybos
rinkas. Nebirziné rinka faktiSkai yra tarpbankiné. Bitent
jai tenka pagrindiné FOREX'e vykdomuy operaciju
apimtis.

Investicijos | pasauling valiuty rinka — tai vienas
kapitalo investavimo budy, kuris pastaruoju metu
apibiidinamas kaip ypatingai pelningas ir uztikrinantis
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didelé rizika, t.y. galimybé prarasti dalj arba visa kapitala,
be to - pakankamai greitai. Todél valiuty kurso dinamikos
prognozavimo bei analizés klausimai yra itin svarbis
investuojant Sioje rinkoje. Tik pasirinkus tinkama
investavimo strategija bei remiantis tiksliais prognozés
rezultatais, galimas stabilus ir pelningas investavimas
valiuty rinkoje.

Mokslininkai C. Luka (1995), A. Elder (1996), A.
Erlix (1999) D. Piskunov (1996), Dz. Merfi (1996 a,b),
Dz. Soros (1996) sitlo jvairiai spresti valiuty kursy
prognozavimo problema, kuri yra aktuali daugeliui
pasaulinés valiuty rinkos dalyviy. Vienas valiuty rinkos
prognozavimo instrumenty yra techniné analizé.
Pagrindiniai techninés analizés trikumai yra jvardijami
kaip naudojamy  metodu  neapibréZztumas ir
nevienareik§miskumas. Né vienas iki Siol sukurtas
modelis néra pagarséjgs kaip tinkamas visiems atvejams
pasaulinéje valiuty rinkoje, nes modeliui tapus populiariu
ir visuotinai pripazintu, jis praranda savo pelninguma dél
visuotinio naudojimo. Tod¢l techninés analizés teoretikai
ir praktikai stengiasi tobulinti techninés analizés
instrumentus, kad S$ie geriau atspindéty Siuolaikinés
valiuty rinkos tendencijas.

Tyrimo objektas — EUR/USD santykio dinamikos
kitimas ir valiuty kainas pasaulingje valiuty rinkoje
itakojantys veiksniai.
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Tyrimo tikslas — i§ tradiciniy techninés analizés
metody atrinkti geriausia, kuri naudojant bty galima
gauti didziausia pelna investuojant pasaulinéje valiuty
rinkoje.

Uzdaviniai:

- atlikti  esamy valiuty kursy
prognozavimui naudojamy metody analizg;

- palyginti techninés analizés metody efektyvuma
pelningumo atzvilgiu ir ivertinti jy taikymo galimybes
valiuty kursy prognozavimui.

Tyrimo metodai:

Darbe analizuojama valiuty rinka techninés analizés
matematiniy indikatoriy pagalba. Statistiniais
matematiniais metodais  jvertinamos  investavimo
strategijos. Parenkant geriausia investavimo valiuty
rinkose strategija, naudojami techninés analizés metodai.
Duomeny apdorojimui ir analizei naudojami Sie
programiniai paketai:

Duomeny apdorojimui bei pertvarkymui: MS Excel,
MS Access, Global Server Desktop Edition;

Investavimo strategiju pelningumo ir patikimumo
skai¢iavimui: Omega Prosuite 20001, Tradestation 2000i;

Techninés analizés grafiniy metody tyrimui: Omega
Tradestation 20001, Web Trader Charts.

Reikia pastebéti, kad Sis straipsnis priskirtinas
taikomyjy tyrimy sric¢iai. Todél be didesniy diskusiju ir
komentary straipsnyje pristatomi darbo autoriams S$iuo
metu Zinomi ir praktinéje veikloje (,,zaidziant valiuty
rinkoje*) naudotini metodai. Kitais Zodziais tariant — néra
straipsnyje analizuojami pristatyti metodai, kurie naudo-
jami analitinéje dalyje (ju sudarymo principai, silpnosios
ir stipriosios pusés). Todél ir nuorody i atskiry metody
kiiréju darbus, straipsnio tekste nesistengiama aptarti
gausiau dél ribotos apimties. Sio straipsnio tikslas pa-
prastas — pristatyti valiuty rinkos analizés instrumentus,
juos testuoti ir tyrimo rezultaty pagalba, pagristi, kuris
(kurie) i§ darbe jvardinty metody naudotini, siekiant
maksimalaus pelningumo ,,zaidziant“ valiuty rinkoje.

Darbo rezultatai:

Palygintas techninés analizés metody efektyvumas ir
ivertintos ju taikymo galimybés valiuty kursy prog-
nozavimui.

Naudojant matematinés statistikos instrumentus,
atrinkti patikimiausia ir didZiausia pelninguma leidziantys
gauti techninés analizés metodai.

analizei ir

Investicinés aplinkos analizé

Siandien bankai, investicinés kompanijos, kitos
finansinés institucijos savo klientams siiilo nemazai
pinigy investavimo budy: banky depozitai, vertybiniai
popieriai, nekilnojamasis turtas, draudimai ir t. t.

Pirmoji investavimo galimybé — padéti pinigus |
banka ir gauti nustatyto dydzio paliikanas per numatyta
laiko tarpa. Si viena labiausiai paplitusiuy investiciju yra
ganétinai saugi ir patikima. Taip pat teigiamas jos bruozas
yra didelis likvidumas — pinigai gali bati paimti i$
saskaitos (priklausomai nuo depozito riiSies) praktiSkai
bet kuriuo metu. Banky skaifiuojamos paliikanos
priklauso nuo diskonto normos, nustatomos Salies
Centrinio banko, kuris savo ruoztu remiasi ekonominés
plétros rodikliais, atsizvelgdamas i infliacijos tempus.

Antroji investavimo galimybé - 1Sy investavimas {
vertybinius popierius: valstybés skolos obligacijas arba
akcijas. Apibudinsime kiekvieng i§ ju.

Valstybés paskolos obligacijos, pirmiausia, apibii-
dinamos kaip patikimos, kadangi ju apmokéjima garan-
tuoja pati valstybé, taCiau Si investicija yra ilgalaiké
(isskyrus trumpalaikes obligacijas) ir nelabai pelninga
(paltikanas taip pat nustato Centrinis bankas, remdamasis
diskonto norma). Pavyzdziui, viena populiariausiy Vals-
tybés obligacijyu rusiy — JAV valstybés obligacijos,
pagrindiniai iSmokéjimo terminai nuo 10 iki 30 mety,
maksimalios palikanos nevir§ija 7 - §, nominalas —
100000 JAV doleriy. Lietuvoje §iuo metu populiariausios
I, 3 ir 5 mety trukmés vyriausybés obligacijos, kuriy
paliikanos tesiekia 4,5— 5,6. Yra galimybé investuoti ir |
akcijas, taCiau Sios investicijos yra gana rizikingos (AB
,»Snoras“ ir AB ,,Ukio Banko* pavyzdZiai) ir néra tokios
patrauklios kaip investicijos valiuty rinkoje .

Trecioji investavimo galimybé— investavimas {
pasauling valiuty rinka (FOREX). Si galimybé privatiems
investuotojams atsirado palyginti neseniai ir sudaro rimta
konkurencija anks€iau paminétiems léSy investavimo
bidams. Tai vienas kapitalo investavimo budy, kuris
pastaruoju metu apibiidinamas kaip ypatingai pelningas ir
uztikrinantis klientams kelis kartus didesnes pajamas
palyginti su tradiciniais investavimo biidais. Taciau
tokiam investavimui bidinga didelé rizika, t. y. egzistuoja
galimybé prarasti viska ir labai greitai. Nepaisant to,
FOREX tebelicka labai patraukliu kapitalo investavimo
biidu tiek smulkiems investuotojams, tiek ir stambioms
kompanijoms bei bankams.

Didelg rinkos dalyviy grupg sudaro ivairios inves-
ticinés, finansinés, draudimo kompanijos, kurios atlieka
operacijas tiek norédamos sumazinti iprasty uzsienio
prekybos operacijy rizika, tiek sieckdamos gauti pelna
keiciantis valiuty keitimo kursui (spekuliacijos). Bitent
spekuliacinés operacijos FOREX sulig kiekviena diena
tampa patrauklesnés (Miller, 2001 b).

Daugelyje Saliy vidutiniai ir smulk@is investuotojai
gali iSeiti | pasauling valiuty rinka dilingo operacijose
naudodami vos 1-10 tiikst. doleriy siekian¢ias sumas. Tai
tapo imanoma tik pleCiantis, taip vadinamai, marzinei
prekybai ir ikiirus dilingo centrus, teikiancius tokio
pobudzio paslaugas.

Pati svarbiausia ir sudétingiausia valiuty prekybos
grandis — sugebé¢jimas analizuoti  rinkos pokyciy
tendencijas ir, atitinkamai, prognozuoti, kokie batent
veiksniai ir kaip jtakoja valiuty kursa. Nuo kainy judéjimo
priklauso galimybé greitai gauti pelno, taip pat ir
atvirkstinis procesas — greity ir Zymiy nuostoliy galimybé.
Todél teisinga rinkos kainy judéjimo prognoze, vieny ar
kity ivykiuy vertinimas, taip pat manipuliacija gandais ir
lukesciais — bitina brokerio arba dilerio darbo sudétiné
dalis, bei ju sékmingo darbo garantas. Prognozavimas
numato valiuty kursy dinamikos praeityje apskaita,
ekonominiy Zziniy panaudojima, suteikianti galimybg
placiai mastyti ir laiku pastebéti bei ivertinti vykstancius
kokybinius poky¢ius.

Egzistuoja daug veiksniy, jtakojanciy tiek visa
valiuty rinka, tiek ir atskiras valiutas. Skiriami du
pagrindiniai  situacijos rinkoje analizés biidai —
fundamentalusis ir techninis. Pirmasis vertina situacija
politiniu, ekonominiu ir finansy-kredito politikos
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atzvilgiu. Fundamentalioji analizé pagrindini démesj
skiria ilgalaikei rinkos analizei ir fundamentaliyjy
veiksniy jtakai. Tikima, kad rinkoje finansinio
instrumento kaina lemia tikroji jo verté, kuria apsprendzia
makroekonominiai, mikroekonominiai ir specifiniai
emitento faktoriai, tame tarpe ir blisimyjy pinigy srauty
perspektyvos.

Techniné analizé gali bati apibiidinama kaip
paskelbty istoriniy rinkos duomeny naudojimas tam tikro
finansinio instrumento rinkos analizei ir prognozei.
Rinkos duomenys — kaina, indekso reikSmé prekybos
apimtis ir techniniai indikatoriai (Miller, 2001 a).

Jei fundamentalioji analizé teigia, kad rinkos kaing
veikia fundamentaliyjy faktoriy poky¢iai ir kad ankstesné
kaina nedaro itakos ateities kainai, tai techninés analizés
pozitiriu — ateities kaina lemia praeities kaina, ir kainos
lygis pats paaiskina visus itakojanéius, tame tarpe ir
fundamentalivosius faktorius. Manoma, kad tikraja verte
numatyti yra labai sunku, preké yra verta tiek, kiek kazkas
pasiryzgs uz ja sumokéti, o ne tiek, kiek kainavo ja
pagaminti. Todél techniné analizé nagrinéja kainy
pokycius kaip paklausos ir pasiiilos jégy, veikianCiy
instrumento rinka, rodiklj.

Techninés analizés pradzia laikoma Charles H.Dow
suformuluota teorija (Miller, 2001 a, b). Nors nuo to laiko
techniné analizé gerokai kito ir tobuléjo, taciau
pagrindinius principus suformuluotus dar XIX amzZiaus
pabaigoje islaikeé.

Po Dow teorijos atsiradimo investuotojai émé patys
kurti naujus techninés analizés metodus. Valiuty bei
vertybiniy popieriu rinkos tendencijas émé tirti tokie
mokslininkai kaip Schabaker, Rhea, Elliott, Wyckoff,

Gann, Donald Lambert, Fred G.Schutzman ir Kiti
(Kancevicius, 2009).
Siuo metu viena naujausiy techninés analizés

7vaigzdziy - Aleksandras Elderis (Alexander Elder). Sis
rusy kilmés techninés analizés teoretikas ir praktikas
tarptautinéje spaudoje pradéjo skelbtis apie 1990 metus.
Jo sukurtas jégos indeksas FI (force index) turi daugeli
geriausiy paprastyjy indikatoriy savybiy (Elder, 1996).

Ribota straipsnio apimtis neleidzia iSsamiau aptarti
ivardinty aukséiau ir daugelio nepaminéty autoriy sukurty
valiuty rinky analizés teoriju. Tenka tik pazyméti, kad
Pasauliné valiuty rinka bei ja jtakojantys veiksniai nuolat
kinta, todél ankstesniy techninés analizés kiiréjy principai
jau ne visada suveikia (Financial Accounting, 2013;
Investing, 2013). Taciau visada yra naujy tyrinétoju, kurie
atranda ir pasiiilo ka nors nauja.

Investavimo valiuty rinkose strategijos

Prekiauti finansy rinkose galima tiek remiantis
technine, tieck fundamentaligja analize, taciau visuomet
yra rizikuojama galimybe prarasti arba uzdirbti pinigus.

Investavimo (spekuliacijos) valiuty rinkose strategija
yra tam tikras rinkinys indikatoriy ,duodancéiy valiutos
pirkimo arba pardavimo signala. Pagal vienus indikatorius
leinama | rinka (perkamas arba parduodamas tam tikras
valiutos kiekis), pagal kitus - iSeinama i§ rinkos
(uzdaroma pozicija, t.y. daroma prieSinga operacija, negu
ieinant i rinka).

Indikatoriy (indicators) naudojimas paplito tobuléjant
informacinéms sistemoms ir kompiuteriams. Indikatoriai
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yra matematiniai {vairiy rinkos duomeny santykiai, skirti
interpretuoti kainos pokycius ir duoti pirkimo arba
pardavimo signalus (buy or sell signals). Labai svarbu
suprasti, kaip indikatorius sudarytas ir kokiomis
salygomis jis duoda tiksliausius signalus. Tik tada galima
pasikliauti indikatoriy parodymais.

Indikatoriai gali buti skirstomi | tris pagrindines
grupes:  krypties (trend indicators), osciliatorius
(oscillators) ir misSrius (miscellaneous indicators).
Pastarieji dar gali buti skirstomi i rinkos sentimenty
(nuotaikos) indikatorius (market sentiment indicators),
pinigy srauty. (flow of funds indicators) ir rinkos platumo
(market breadth indicators) indikatorius. Ir tai toli grazu
dar ne visos riiSys. Keletas indikatoriy gali buti
priskiriami kelioms kategorijoms ar nepriklausyti né
vienai.

Nuotaikos indikatoriai matuoja rinkos dalyviy
lukes€ius ir emocijas, ju optimizma ir pesimizma, Tai
apima ir prieSingos nuomonés teorija (contrary opinion).
PrieSingos nuomongs teorijos pamatas yra tikéjimas, kad
tik maza rinkos dalyviy dalis elgiasi teisingai, o
pagrindiné masé klysta. IS Sio tikéjimo daroma iSvada,
kad reikia elgtis prieSingai negu investuotojy masé. Pinigy
srauty indikatoriai matuoja skirtingy investuotojuy grupiy
finansines pozicijas ir pajéguma. Jie rodo, kur keliauja
pinigai. I$éj¢ 1§ vieny investicijy, jie turi pasirodyti kitur,
todél sekama ne vieno finansinio instrumento pinigy
srautai. Siy indikatoriy trikumas - duomeny atsilikimas ir
nepakankamas detalumas, kad tikty techninei analizei.

Rinkoje egzistuoja daugybé instrumentuy, ir juos visus
sekti neimanoma. Todél dazniausiai pinigy srauty
indikatoriai rodo tik tai, kad pinigai jeina i instrumenta
(investuotojai  perka) arba paliecka (investuotojai
parduoda) instruments,, bet nenurodo, i§ kur pinigai atéjo
ir kur jie i§¢jo. Rinkos platumo indikatoriai yra didziausia
misriy indikatoriy dalis. Sie indikatoriai skiriami "rinkos
platumui" nustatyti. Indikatoriai duoda keturiy tipy
pirkimo arba pardavimo signalus. Daznai vienas
indikatorius gali duoti keliy tipy pirkimo ir pardavimo
signalus. Pagrindinés strategijos aprasytos daugelyje
finansy rinky analizei skirtuose darbuose.
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1 pav. Slankiyju vidurkiy strategijy grynasis pelnas,
USD. Saltinis: sudaryta autoriy

Savo tyrime strategijas testavome naudojant realius
istorinius EUR/USD valiuty poros keitimo kursy
duomenis. Remiantis realiais valiuty rinkos duomenimis
buvo modeliuojamas strategiju veikimas, valiutos
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pirkimo - pardavimo signalai. Pagal gautus valiutos
pirkimo signalus buvo atliekami sandoriai, skai¢iuojamas
gaunamas pelnas ar patiriamas nuostolis bei strategijos
pelningumas. Analizuojant strategija, buvo naudojami 15
min. 6 ménesiy laikotarpio duomenys.

Tyrimo rezultatai leido padaryti iSvada: bendru
atveju, slankiyju vidurkiy strategijos panaudojimas,
investuojant valiuty rinkoje, nepasiteisino. Taikant
Ivairias Sios  strategijos kombinacijas  (parenkant
skirtingus slankiyjy vidurkiy periody skaiius) patiriami
nuostoliai virS§ija gaunama pelna. ISimtis tik MAIS ir
MASO0 slankiyjy vidurkiy poros strategija, kuria taikant
gaunamas 10,14 % pelningumas. Skirtingy slankiyjy
vidurkiy kombinaciju pelningumas grafiskai atvaizduotas
1 paveiksle.

Toki Sios strategijos ivairiy kombinaciju neigiama
rezultata galima paaiskinti tuo, kad slankiyjy vidurkiy
strategija yra véluojanti (atsilickanti) strategija. T.y. pagal
ja generuojami pirkimo-pardavimo signalai atsiranda
tuomet, kai rinka jau yra jgavusi aiskia kryptj ir dalis
rinkos dalyviy jau pradeda uzdarinéti savo pozicijas
rinkoje. Kita priezastis — §ios strategijos taikymas duoda
geriausius rezultatus krypti turinCioje rinkoje. Kai tuo
tarpu tiriamu laikotarpiu rinka daznai jgaudavo
konsoliduota biisena.

Antroji panaSi strategija yra slankiojo vidurkio
konvergencija-divergencija (Moving Average
Convergence and Divergence, MACD ).

Lyginant su prie§ tai aptarta slankiyjy vidurkiy
strategija, MACD strategija yra pastebimai pelningesné.
Parenkant jvairius slankiyjy vidurkiy periodus, gaunamas
pelningumas siekia net iki 10,27 %, i§skyrus labai trumpo
ir labai ilgo periodo ( MA7 ir MA30) kombinacija.
Skirtingy varianty pelningumai per tiriama laikotarpi
pateikti 2 paveiksle.

12.000
10.000
a OMACD
£ 8.000 501
g OMACD
£ 6.000 7-30
2 CIMACD
)
'z 4.000 o-18
= OMACD
5 2.000 928
EMACD
12-26
0
| E—
-2.000

2 pav. MACD strategiju grynasis pelnas, USD. Saltinis:
sudaryta autoriy

Pateiktame paveiksle matyti, kad naudojant MA12 ir
MA26 slankiyjy vidurkiy pora, gaunamas didziausias
pelnas. Siy slankiyju vidurkiy poros pagalba generuo-
jamas pelnas virSija visy kity testavimui pasirinkty
varianty pelnus. Slankiyju vidurkiy konvergencijos-
divergencijos strategijos pelninguma galima pagristi tuo,
kad Sioje strategijoje yra naudojami eksponentiniai
slankieji vidurkiai, kuriy pagalba yra identifikuojama
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rinkos kryptis, o tik po to {vertinami ir priimami pirkimo-
pardavimo signalai.

Kaip ir prie$ tai nagrinéty strategijy atveju, naudojant
istorinius SeSeriy ménesiy EUR/USD valiuty kursy
duomenis, buvo testuojama RSI strategija. Kaip ir
ankstesnése strategijose Sioje strategijoje galima naudoti
ivarius dydzius, skaiCiuojant viena ar kita indikatoriy.
Gauti skirtingy RSI strategijos varianty rezultatai pateikti
3 paveiksle.

30.000
20.000 - ORSI
a 5(30)
Z 10000 WRSI
- 10(30)
E 04 — ORSI
3 14(30)
@ ORSI
§ -10.000 +— 18(30)
= mRSI
O 20000 28(30)
ERSI
14(25)
-30000 7 DRSI
14(40)
-40.000

3 pav. RSI strategijy pelnas, USD. Saltinis: sudaryta
autoriy

Rezultatai rodo, kad RSI osciliatoriaus strategija yra
geriausia 1§ visy nagrinéty ir tinkamai parinkus
parametrus galimas net 18,46 % pelningumas per SesSeta
ménesiy. Taciau reikia paminéti ir kita iSskirtini RSI
osciliatoriaus strategijos bruoza: prekiaujant pagal Sia
strategija, buvo sudaryta gana mazai sandoriy. Optimalios
strategijos atveju (pelningiausias variantas) per SeSis
ménesius buvo sudaryti tik 139 sandoriai.

Kaip matyti 3 pav., naudojant RSI strategija,
geriausia pasirinkti vidutinio ilgio perioda (RSI 14, RSI
18 ir pan.). Pasirenkant ypa¢ trumpy periody RSI
osciliatorius daznai gaunamos krastutinés reik§més, kas
salygoja dideli skai¢iy melagingy pirkimo — pardavimo
signaly. Klasikiniai 30% perparduotos rinkos ir 70%
perpirktos rinkos lygiai labiausiai pasiteisina 14 dieny
laikotarpio RSI atveju. RSI 14 kombinacijos panau-
dojimas per testavimo laikotarpi davé didziausia pelna.

Paskutiné miisy tyrime testuota yra Stochastinio
indikatoriaus strategija. Kaip Zinia, stochastinis indi-
katorius iSreiskia santyki tarp paskutinio laikotarpio
uzdarymo kainos ir atstumo nuo auksCiausios iki Zze-
miausios periodo kainos per pasirinkta periody skai¢iy
atgal.

Stochastinio indikatoriaus strategija sudaro du
signalai: {éjimo { rinka ir i$¢jimo i§ rinkos signalai.
Taikant S$ia strategija galima keisti, modifikuoti iéjimo
signalus, siekiant optimalaus rezultato. Atlikus skai-
¢iavimus, panaudojant istorinius valiuty rinkos duomenis
bei varijuojant i¢jimo i rinka signaly reik§mémis, galima
teigti, kad stochastinis indikatorius gali biti naudojamas
bet kurio laikotarpio rinkoje, tadiau geriau yra rinktis
maziau jautry, ilgesnio laikotarpio ( 14 dienuy (periodu))
stochastini indikatoriy. Taip pat galima pastebéti, kad



Socialiniai mokslai, Valiuty kursy analizei ir prognozavimui naudojamy metody testavimas

geriausiai stochastiniu indikatoriumi pagristai strategijai
pasiteisina klasikiniy 25% perparduotos ir 75% perpirktos
rinkos lygiy taikymas. Panaudojant 14 dieny stochastini
indikatoriy su 25% perparduotos rinkos lygiu, gaunamas
net iki 15,08% pelningumas. Tacéiau pernelyg ilgas
stochastinio indikatoriaus periodas gali salygoti didelius
nuostolius, spekuliuojant valiuty rinkoje.
Skirtingy  stochastiniu  indikatoriumi
strategijos kombinaciju pelnas
atvaizduoti 4 paveiksle.

pagristos
(nuostolis) grafiskai
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4 pav. Stochastinio indikatoriaus strategijy pagalba gautas
pelnas, USD. Saltinis: sudaryta autoriy

Kaip matyti paveiksle, beveik dvigubai padidinus
stochastinio indikatoriaus periodo ilgi (pvz., Stch 26),
vietoje pelno gaunamas beveik tokio pat dydzio nuostolis.

ISvados

Darbe buvo iSnagrinétos keturios populiariausios
investavimo valiuty rinkose strategijos: slankiyjy
vidurkiy susikirtimo, slankiyjy vidurkiy konvergencijos -
divergencijos, RSI osciliatoriaus bei stochastinio
indikatoriaus strategijos. Strategijos buvo testuotos
naudojant realius prekybos tarptautinéje valiutos rinkoje

FOREX duomenis. Testuojant strategijas gauti Sie
rezultatai:
Testuojant  slankiyju vidurkiy strategija, buvo

nustatyta, kad slankiyjuy vidurkiy strategijos panaudo-
jimas, investuojant valiuty rinkoje, nepasiteisina. Taikant
[vairias Sios strategijos kombinacijas (parenkant
skirtingus slankiyjy vidurkiy periody skaicius) patiriami
nuostoliai virSija gaunama pelna. ISimtis tik MA1S8 ir
MASO0 slankiyjy vidurkiy poros strategija, kurig taikant
gaunamas 10,14 % pelningumas. Sios strategijos ivairiy
kombinacijy neigiama rezultata galima paaiskinti tuo, kad
slankiyjy vidurkiy strategija yra véluojanti (atsiliekanti)
strategija. T.y. pagal ja generuojami pirkimo-pardavimo
signalai atsiranda tuomet, kai rinka jau yra igavusi aiskia
krypti ir dalis rinkos dalyviy jau pradeda uzdarinéti savo
pozicijas rinkoje.

Lyginant su slankiyjy vidurkiy strategija, slankiyju
vidurkiy konvergencijos-divergencijos (MACD) strate-
gija yra pastebimai pelningesné. Parenkant ivairius slan-
kiyjy vidurkiy periodus, gaunamas pelningumas sickia
net iki 10,27 %, iSskyrus labai trumpo ir labai ilgo
periodo (MA7 ir MA30) kombinacija. Slankiyjy vidurkiy
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konvergencijos-divergencijos  strategijos pelninguma
galima pagristi tuo, kad Sioje strategijoje yra naudojami
eksponentiniai slankieji vidurkiai, kuriy pagalba yra
identifikuojama rinkos kryptis, o tik po to ivertinami ir
priimami pirkimo — pardavimo signalai.

RSI osciliatoriaus strategija yra geriausia i§ visy
nagrinéty ir tinkamai parinkus parametrus galimas net
18,46 % pelningumas per SeSeta ménesiy. Taciau reikia
paminéti ir kita iSskirtini RSI osciliatoriaus strategijos
bruoza. Prekiaujant pagal Sia strategija, buvo sudaryta
mazai sandoriy. Optimalios strategijos atveju (pelnin-
giausias variantas) per SeSis ménesius buvo sudaryti tik
139 sandoriai. Naudojant RSI strategija, geriausia
pasirinkti vidutinio ilgio perioda (RSI 14, RSI 18 ir pan.).
Pasirenkant ypac¢ trumpy periody RSI osciliatorius daznai
gaunamos krastutinés reikSmés, kas salygoja didelj
skai¢iy melagingy pirkimo pardavimo  signaly.
Klasikiniai 30% perparduotos rinkos ir 70% perpirktos
rinkos lygiai labiausiai pasiteisina 14 dieny laikotarpio
RSI atveju. RSI 14 kombinacijos panaudojimas per
testavimo laikotarpi davé didZiausia pelna.

Pagal strategijos testavimo rezultatus galima teigti,
kad stochastinis indikatorius gali biiti naudojamas bet
kurio laikotarpio rinkoje. Geriau yra rinktis maZziau
jautry, ilgesnio laikotarpio (14 dieny (periody))
stochastini indikatoriy. Taip pat galima pastebéti, kad
geriausiai stochastiniu indikatoriumi pagristai strategijai
pasiteisina klasikiniy 25% perparduotos ir 75% perpirktos
rinkos lygiy taikymas. Panaudojant 14 dieny stochastini
indikatoriy su 25% perparduotos rinkos lygiu, gaunamas
net iki 15,08% pelningumas. Taéiau pernelyg ilgas
stochastinio indikatoriaus periodas gali salygoti didelius
nuostolius, spekuliuojant valiuty rinkoje.
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Jonas Nedzveckas, Rimantas Dapkus

TESTING OF METHODS USED FOR CURRENCY
RATE ANALYSIS AND FORECASTING

Summary

Integration of the economies of individual countries
encourages the development of international exchanges and
settlements in different currencies and results in annually
increasing volumes of international currency market
transactions. In 1971, when the Bretton-Woods system of
monetary management was brought to an end and transition was
made towards floating rates, the possibility of speculation has
emerged, i.e. making a profit on continually changing currency
rates. FOREX became the world’s most dynamic and liquid
market — the only market active round the clock. Scientists
propose a wide variety of solutions to the problem of
forecasting exchange rates which is relevant to many actors of
the global currency market. One of the instruments used to
forecast the Forex market is a technical analysis. However, none
of the models developed so far have proved to be suitable for all
cases in the currency market as once a model earns popularity
and worldwide recognition it loses its profitability due to
universal use. Therefore, theoreticians and practitioners of the
theoretical analysis try to regularly improve theoretical analysis
instruments in order they could better reflect the tendencies of
the modern currency market.

Based on actual data about variations in the rate of EUR to
USD, the article presents an evaluation on which of the widely
known methods of technical analysis used for currency rate
forecasting could bring the highest profit.

The study tested four most popular strategies on
investments in Forex markets: the strategies of moving average
intersection, moving average convergence/divergence, RSI
oscillator and stochastic indicator.

The testing has shown that the best strategy of those at issue
is the strategy of RSI oscillator, as the appropriate selection of
parameters can lead to as high profitability as 18.46 % during
six months. However, it is necessary to mention another
distinguishing feature of the RSI oscillator strategy — few
transactions were effected when trading under this strategy. In
the event of the optimum strategy (the most profitable version) a
mere 139 deals were closed during six months. When using the
RSI strategy a mid-term period (RSI 14, RSI 18, etc) is the best
selection. Upon choosing RSI oscillators of particularly short
periods marginal values are often obtained, which results in a
big number of false purchase and sale signals. Classical levels
of resold and repurchased markets representing respectively 30
% and 70 % serve the purpose best in the case of 14-days’ RSI.
The use RSI’s combination 14 during the test period produced
the highest profit.

KEYWORDS: FOREX, RSI, oscillator, moving averages,
technical analysis, investment environment, currency market,
dealing centre.
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