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LIETUVOS KREDITO UNIJ U VEIKLOS IR MAKROEKONOMINI - U
RODIKLI U TARPUSAVIO PRIKLAUSOMYB ES TYRIMAS
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Anotacija

Siekiant identifikuoti kredito unij veiklos rodikly ir makroekonominj rodikliy tarpusavio priklausomybLietuvoje, atlikta duomenkoreliacire
analiz. Tiriamoji imti - 76 Lietuvoje veikiadiy kredito unij veiklos rodikliai. Imties visuma yra kokybiSkaieviafis¢, tod:l koreliacine analiz
tyrimo metu galima. Siekiant apifti sary§j tarp veiksni ir atsakytij klausim, kaip ketiasi nagrijamo ekonominio reiSkinio vidutinreikSne,
kintant j jtakojartiam veiksniui arba veiksniams, straipsnyyertinta regresijos lygtis. Akcentuotina, jog veiks daragiy jtaka kredito unij
veiklos rezultatyvumui irgstinumui spektras yra gan platus. Priklausomai awutoriy poZiirio ir tyrimo tikslo moksligje literatiroje iSskiriamas
nevienodas makroaplinkos elemgskatius, jtakojantis versl. Tai bendrasis vidaus produktas (BVP), vidutirasbd uzmokestis, infliacijos (preki
kainy) lygis, nedarbo lygis, investiginaplinka, nacionaligs valiutos kursas, materiatim investicijos, tiesiogits uZsienio investicijos, eksporto ir
importo mastai, valstyis skola, valstyks biudZeto mokesté#s pajamos, kaupimo lygis, gyvenigpajamos, kredito gavimo galimgdy ekonomikos
pletros cikliskumas. Tyrimas parédkad kredito unij veiklos rezultatus ekonomis aplinkos veiksniajtakoja menkai, tod didelis cemesys turi
buti skiriamas vidaus veiksnivertinimui ir kontrolei. Nors kai kurie determiripxs koeficientai yra tikrai nedideli (arti 0), @itrodo, kad
makroekonominiai rodikliai nedaro didel¢ggkos kredito unij veiklos pajamoms, vis tik identifikuota, kad laléai kredito uniy uZdirbtas
palikany pajamas ir grysj pelra veikia gyventaj pajamy mokesio biudZeto pajamos, BVP, tenkantis vienam gyvetbgi vartojimo paskal

palikany norma.

PAGRINDINIAI ZODZIAI: kredito unijos, makroekonomiai rodikliai, koreliacinis rySys, regresinis moidel

Ivadas

Finansinio tarpininkavimo brandyolfinansinio
tarpininkavimo sektoriuje sudaro penkios pagrigdin
finangy tarpininky grupes. Tai bankai, kredito unijos,
draudimo ir lizingo bendras bei investiciniai fondai.
Tadiau pastaraisiais metais finansektoriuje buvo
paskelbtas penkto Salyje pagal valdomo turtojdyd
komercinio banko "Snoras" bankrotas, bankrutavo
Ukio bankas ir trys kredito unijos, sustabdyta keler
kredito unij veikla, ir tai vienareikSmiskai gal
vadintis kredito institucij veiklos rizikos metais. Taip
pat pastaraisiais metais daugelyje ypausiformavo
sucttinga makroekonomin situacija - spdiai
mazjantis bendras vidaus produktas, &ohtis
nedarbo lygis, Z2ymus Salies biudZeto pajam
sumazjimas. Kaip teigia Stripeikis ir kt. (2004)
ekonomie aplinka- tai verslo makroaplinkos
elementas, pasireiSkiantis tam tikraikio raidos
désningumais bei tendencijomis datamis jtaks
verslo sprendimams ir veiksmams. Ekonogmin
aplinkos veiksniai apsprendzia begglas ekonomikos
sglygas ir kryptis bei daro povejikerslui ir apilidina
tokiais rodikliais kaip: pragyvenimo lygis, BVP,
infliacija, nedarbo lygis, vidutinis darbo uzmokest
valstykes skola, tiesiogigs uzZsienio investicijos,
investicire aplinka, eksporto-importo mastai.

Nors kredito unij sektorius visame bankiniame
sektoriuje sudaro palyginus nedigelal - jy bendras
turtas sudaro 2,6 % viso bankinio sektoriaus turto,
taciau kredito unij sektoriaus turto augimo tempai per
metus (nuo 2012 m. iki 2013 m.) sugdb,2 % ir ity
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aktualu nustatyti kaip makroekonomijniodikliy kaita
koreliuoja tarpusavyje su Lietuvos kredito unij
veiklos rodikliais.

ReikSmingus tyrimus kredito ugij vystymosi
klausimais yra atli& uZsienio mokslininkai (Di Salvo
2003; McKillop et al., 2006; McKillop et al., 2007;
McKillop 2012; Ryder et al. 2009; Goddard et al.
2010; Dennis 2006). Sie autoriai akcentavo
kooperatinij banky sisteny valdymo klausimus
Europoje, pristat kredito unij teisinius, struktrinius
plétros aspektus iryj valdymy, pabézé kredito unijy
vaidmen kovojant su finansine atskirtimi. Rizikos
valdymy finansirese institucijose, vy prieziaros
aspektus, pensijfondy valdymy, finansiniy institucijy
valdymy, kooperatigs bankininkysis ir kredito unig
teisiniy aspeky plétrg, tvany kredito unip augimy
analizavo (Kaupelyt 2007; Kaupely, McCarthy
2004; Kancerewjus 2006; Igarys, Ramanauskas
2011). Imoniy kredito rizikos vertinimo modali
taikymg Lietuvos kredito unijose pristato (Spicas 2013;
Spicas, Nekro$it¢ 2012). T&iau visuose auk$au
jvardintuose tyrimuose pasigendama Lietuvos kredito
unijy ir Salies makroekonomini rodikliy tarpusavio
priklausomylés tyrimy.

Tyrimo objektas - Lietuvos kredito unij (toliau
darbe LKU) veiklos ir makroekonominiai rodikliai.

Tyrimo tikslas - atlikti Lietuvos kredito unij
veiklos ir makroekonomini rodikliy tarpusavio
priklausomylgs vertininy.

Tyrimo uZdaviniai: 1. Nustatyti Lietuvos kredito

unijy ir makroekonominj rodikliy tarpusavio
koreliacin ry§. 2. Regresinio modelio pagalba
nustatyti Lietuvos kredito unjj veiklos rodiklius
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jtakojartius ir netakojartius makroekonominius
veiksnius 3. Palyginimo svarumui iSskirti konkias
kredito unijos, kuri glyginai jvardinta ,NI* veiklos ir
makroekonominj rodikliy tarpusavio gysj.

Tyrimo imtis. 76 Lietuvoje veikiatiy kredito
unijy (toliau LKU) pagrindini veiklos rodikly
vidurkiai.

Tyrimo metodai - sistemirg mokslirés literatiros
lyginamoji analiz ir sintez, statisting ir Kkity
duomem rinkimas, klasifikavimas, grupavimas,
lyginimas, detalizavimas, eliminavimas, apibendrini
mas, modeliavimas,jvairiy ekonomini rodikliy
analiz ir sinte2, matematiniai skaiavimai, grafiniai
metodai ir jj apibendrinimas, ekonomini proces
modeliavimas, koreliacin analiz, regresig lygtis,
priezastini rySiy nustatymas, login lyginamoji
analiz ir sintez.

Lietuvos kredito unijy veiklg jtakojan¢iy iSorés
aplinkos veiksniy apibendrinimas

Akcentuotina, jog veiksni daradiy jtaky kredito
unijy veiklos rezultatyvumui irelstinumui spektras yra
gan platus. Tai Zmogigky iStekliy vadyba,
inovatyvios technologijos, konkurencija, planavimas
racionalus iSteklj naudojimas, vadybos procesai,
valdymo sistema, veiklos tikslingumas ir kt. Galima
daryti prielaid, jog kredito uniy veikla tarsi dinamié
busena, kuri priklauso nuo daugeliwairiy nuolat
besiketianciy veiksny, slypirgiy tiek kredito unij
viduje, tiek iSoéje. Vidiniai veiksniai yra subjektyis,
nes kredito unija gali juos nulemti sau tinkamdiire,

o iSoriniai veiksniai, kylantys uz kredito unijogou,
yra objektyviai nulemti, t. y. jie yra bendri visem
jmoréems ir jmore negali jj veikti. ISogs ir vidaus
aplinkos veiksnj analiz padedgvertinti galimy rizika

ir veiklos galimybes, taip pat nustato kokios yesio,
ekonomirés, technigs slygos, kokio dydzio
konkurencija. Sj veiksnij vertinimas padeda valdyti
imoniy iSteklius, priimti teisingus sprendimus.

Zvinklys, ir kt. (2006) jmones supatia aplinka
siulo skirstyti i vidaus (mikroaplink), t.y. verslo
veiklos (artimja), ir makroaplinly (foning). Anot
Pranulio ir kt. (2003} aplinka reikia Ziréti kaip j jégy
visumy veikiartiy jmore, kurioje susipina netiesiogin
ir tiesiogin poveil turintys veiksniai. T&au analizs
patogumui  svarbiausios aplinkos glygos yra
skirstomosj makroaplinkos ir mikroaplinkos. Pasak
Urnieziaus (2001) aplinkos analizyra svarbus
strateginio valdymo elementas. Perikio subjektas
susiejamas su savo mikro- ir makro aplinkda
esaitiomis galimylemis ir gesmemis. ReiSkiatkio
subjekto 8kmé labiausiai priklauso nuo to, ar jis gsb
aptikti atsirandagias galimybes ir jas panaudoti, taip
pat jzvelgti kylartias gesmes ir y iSvengti. Verslo
aplinkg Virvilaite ir kt. (2006) bei Bivainis (2011)
skirstoj dvi grupes (tik daznaiytgrupiy pavadinimai
jvairuoja). DaZzniausiai sutinkami Sie: specialioji
aplinka (veiksniai) ir bendroji aplinka (veiksniai)
mikroaplinka (veiksniai) ir makroaplinka (veiksniai
tiesioginio ir netiesioginio poveikio komponentai
(veiksniai); artimoji aplinka ir tolimoji aplinka.
Mackevtiaus (2010) teigimuimores veikh jtakoja Sie
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iSores aplinkos veiksniai:l. Ekonominiai: valstyés
monetarig, fiskaline mokesiy sistema; kainodaros
sistema; infliacija; eksporto ir importo palgi;
konkurencija; akio infrastruktira. 2. Politiniai ir
teisiniai: teigs akty kokyhe; akio politinés sistemos
stabilumas. 3. Socialiniai ir Kkualtiniai: valstykes
socialire  politika; nedarbo lygis; emigracija ir
imigracija. 4. Technologiniai: paZzangtechnologij ir
inovacijy skatinimas ir é&mimas; darh sauga.
5. Ekologiniai.Vasiliauskas (2001) teigia, kachores
aplinka galima nagrigti dviem prasnamis t.y. pl&iaja

ir siaugja prasme. Pirmuoju atvejimoreés aplinkai
priskiriami visi iSoriniai jos atzvilgiu objektaf,y. visas
iSorinis pasaulis, o siaaja prasmejmonres aplink
sudaro tokie iSoriniai objektai, kurie daro itinSkyg
jtakg jmores veiklai ir jos rezultatams. Toks aplinkos
traktavimas leidzia atsiriboti nuoy tveiksny, kurie
arba apskritai nedargtakos jmorés veiklai, arba ta
jtaka yra tiek nereikSminga, kad ja galima
neatsizvelgti.

Mokslinés literatiros analiz (Matkeviiené 2007;
Pranulis ir kt. 2003; Gine¥ius ir kt. 2000;
Rondomanskadtir kt. 2003; P&ésa ir kt. 2002) leidzia
teigti, kad verslojmoniy veiklos efektyvumui Bitinas
aplinkos stelimas, ty. lutina atkreipti @meg |
jmorés aplinky, ir bendros aplinkos pokius,
lemiartius visas verslo sritis. Priklausomai nuo aufori
poziario ir tyrimo tikslo mokslirje literatiroje
iSskiriamas nevienodas makroaplinkos element
skatius, taip pat skiriasi ir makroaplinkos element
pavadinimai. Tai bendrasis vidaus produktas (BVP),
vidutinis darbo uzmokestis, infliacijos (prekkainy)
lygis, nedarbo lygis, investiainaplinka, nacionaliés
valiutos kursas, materialin investicijos, tiesiogis
uzsienio investicijos, eksporto ir importo mastai,
valstyles skola, valstybs biudZzeto mokestis
pajamos, kaupimo lygis, gyventpjpajamos, kredito
gavimo galimylés, ekonomikos gtros cikliSkumas.

BVP augimo tempai, augimo cikliSkumas bei
galimi jo struktiriniai poslinkiai gali darytivairig jtaks
jmores veiklai. Nuosmukio situacijoje, pavyzdziui,
pablogja produkcijos realizavimo g/gos, bet gali

atsirasti nauj galimyby gamyboms ghaudoms
sumazinti. Ekonominio pakilimo situacijoje gali
atsirasti  prieSing tendencij. O Ekonominio

nuosmukio ar augimo atvejgmore negali priimti
vienod; sprendim. Infliacija daugiau ar maziau daro
jtakg visoms jmorems, td&iau infliacijos situacijos
analiz ypa svarbi toms, kug veiklos rodikliai
jautriai reaguoja i kawp svyravimus. Infliacija viena is$
svarbiausi ekonomikos reiskinj, ji pasireiSkia kain
lygio kilimu ir perkamosios galios mgimu.
Infliacijos poveikis pirkjy elgsenai prieStaringas ir
paprastai reiSkiasi subjektyviu situacijos vertinim
Pirkéjy elgsena labiausiai priklauso nuo to, kokio
infliacijos lygio jie tikisi ateityje. Jei pir§jai tikisi, kad
infliacijos lygis suma&s o y realiosios pajamos iSaugs,
tikétina, kad brangi ir ilgo naudojimo prekj
jsigijimas bus atiétas ateliai, o tai reiSkia atsisakoma
ir kredity. Pirkéjas elgsis prieSingai jai jis tikisi
infliacijos padidjimo. Vartotojai bus link kaupti ne
pinigus, o vertingus daiktus. Pirmerybvartotojas
teikia prekiy jsigijimui kreditu, kadangisiskolinimas
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bus grazinamas jau nuvdtsiais pinigais. Toé
jmoniy veikloje didelis @dmesys yra skiriamas kajn
politikai, jy keitimui ir stekjimui.

Lietuvos kredito unijy veiklos rodikliy
vidurki g ir makroekonominiy rodikli u
tarpusavio sarySio vertinimo metodologija ir
rezultatai

Kredito unijy veiklos rezultatus gali Zenkligtiakoti

ekonominy aplinkos veiksnj kaita: valstyhkes
monetarig, fiskaline mokesiy sistema; kainodaros

konkurencija; tkio infrastruktira. Siekiant nustatyti
statistinius  rySius tarp Lietuvos kredito upij
pagrindiniy finansiny ataskaiy duomem ir Lietuvos
makroekonominj rodikliy atlikta koreliacig analiz.

Koreliacire analiz — statisting rySiy tarp pozymi
tyrimo instrumentas. Savybiarba pozymj tarpusavio
stiprumg nusako koreliacijos koeficientas r. Jis kinta
nuo -1 iki +1. Jgvertinimui naudojama tokia ska(zr.

1 lentet). Koreliacija atsakg klausim, ar yra rysys
tarp pozymi, kokia jo kryptis ir stiprumas. Dvigj
pozymiy rySys gali lti tiesioginis ir atvirkstinis.

sistema; infliacija; eksporto ir importo pakgi;
1 lentek. Koreliacinio rySio stiprumo vertinimas
r - reiksne 01-0,3 0,31-0,5 0,51-0,7 0,71-0,9 0,099
Rysio stiprumo . L . . o
charakteristika silpnas vidutinis pastebimas stiprus labai stiprus

Tiriant koreliacinio rySio stiprum) turi bt
patenkinta Kkeletas svatpi salygy: 1. Turi it
pakankamai didelis nepriklausanstelzjimy skatius.
2. Visuma, kurios pozymi tarpusavio rySiai yra
tiriami, turi bati kokybiSkai vienan%. 3.Batina
nustatyti pagrindinius faktorinius veiksnius tiriam
rezultatiniam pozymiui, iSvadas logiSkai pgstr
nustatyti ar jos turi ekonomgrprasng (Bartosewtierg,
2011).

Kadangi tiriamoji imti 76 Lietuvoje veikiaiy
kredito uniy veiklos rodikliai, o § visuma yra
kokybiSkai vienalise, todtl koreliacire analiz tyrimo
metu galima.

Siekiant apibézti sarysj tarp veiksni ir atsakytij
klausimyg, kaip ketiasi nagrigjamo ekonominio
reiSkinio vidutire reikSne, kintant j jtakojartiam
veiksniui arba veiksniamgyertinta regresijos lygtis.

Regresinis modelis galiaki porinis arba daugialypis.
Porinis modelis nurodo, kad priklausgnkintamgjj
jtakoja tik vienas veiksnys, o daugialypis remiasi
prielaida, kad priklausog kintamgjj jtakoja keletas
veiksni. Regresia analiz prasideda nuo modelio tipo
nustatymo, t.y. reikia nusgsti kokia priklausomyé
sieja kintamuosius. Paptaausias modelis yra tiesia
regresijos modelis, kuris nurodo, kad vienas kirasis
nuo kito priklauso tiesiSkai.

Tyrimo duomenys apdorojami naudojant IBM
SPSS.20,0 statistnduomen apdorojimo programir
MS EXCEL program.

Tarp pagrindini kredito unij; veikla apibidinartiy
rodikliy bei makroekonomini rodikliy apskatiuoti
koreliacijos koeficientai pateikti 2 lentge. StatistiSkai
reikSmingi rySiai pazywti Zvaigzduémis.

2 lentek. Lietuvos kredito unij veiklos rodikly koreliacinio rySio stiprumo vertinimas

Lietuvos kredito unij (takst. Lt) Kredito unijos ,NI“ (tikst. Lt)
Makroekonominiai rodikliai Suteiktos Palikany Grynasis Suteiktos Palikany Grynasis
paskolos pajamos, pelnas, paskolos pajamos, pelnas,

Gyventoj; pajany mokestis (GPM),dkst. Lt 0,484 0,254 -0,387 0,726** 0,694* 0,642*
Pelno mokestisakst. Lt 0,537* 0,641* -0,349 0,485 0,489 0,500*
PVM, takst. Lt 0,246 -0,033 -0,167 0,381 0,381 0,307
Akcizai, takst. Lt 0,236 0,137 0,014 0,266 0,228 0,361
BVP, tenkantis vienam gyventojuiikist. Lt 0,600* 0,338 -0,178 0,642* 0,608* 0,602*
BVP, to meto kainomis, min. Lt 0,547* 0,297 -0,121 0,569* 0,533* 0,550*
Infliacija, % -0,371 -0,482 0,122 -0,47 -0,46 -(338
Lietuvos valdZios sektoriaus skolakst. Lt 0,819** 0,727* -0,476 0,811* 0,819** 0,513*
Vartojimo paska} palikany norma,% 0,373 0,095 -0,653* 0,657* 0,675* 0,534*
Suteiktos vartojimo paskolos, min. Lt -0,241 -0,536* 0,218 -0,013 -0,033 0,1
Paskol bustui jsigyti patikany norma,% -0,902** -0,718** 0,328 -0,944** -0,944** -0,842**
Suteiktos paskolostistuijsigyti, min. Lt -0,500* -0,357 -0,18 -0,301 -0,276 -0,362
Paskoy kitiems tikslams pakany norma,% -0,571* -0,342 0,508* -0,858** -0,830** -0,754*
Suteiktos paskolos kitiems tikslams, min. Lt -0,111 -0,071 0,089 -0,188 -0,185 -0,32

* - rySys statistiSkai reikSmingas su klaidos tiime p=0,05.

** - ry8ys statistiSkai labai reikSmingas su klasdékimybe p=0,01.

Nagrircdami 2 lentels duomenis matome, kad
labiausiai kredito unijos ,NI* suteitas paskolas,
palikany pajamas ir grygjj pelry tiesiogiai jtakoja
GPM, Pelno mokestis, BVP, tenkantis vienam
gyventojui bei Lietuvos valdzios sektoriaus skola,.
Paskol; bustui bei kitiems tikslams pakan; norma
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turi atvirkstire jtaka kredito unijos ,NI* suteitoms
paskoloms. Vertinant LKU rodiklius matomas labai
reikSmingas statistikas rySys tarp sutegaskoly, ir
palikany pajamy bei Lietuvos valdzios sektoriaus
skolos, Kity rodikliy koreliaciniai rySiai arba
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statistiSkai nereikSmingi su klaidos tikimybe 0&%a
rySys atvirkstinis.

Kadangi tarp kai kun rodikliy egzistuoja
statistiSkai reikSmingas rySys, galima sudarytresm)
modej. Regresinis modelis leidzia: 1. Nustatyti
ekonomin proceg jtakojartius ir netakojartius
veiksnius (statistiSkai reikSmingus ir nereikSmisgu
veiksnius). 2. Apskaiuoti reikalingus ekonomini
sprending priemimui rodiklius: veiksny sarySio
kryptj, poludj, elastingum, veiksniy paketiamumo
normas. 3. Prognozuoti nagtjamg reiskin. 4.
Modeliuoti ir imituoti ekonominio reiskinio isenas ir
elgsen, esant skirtingomsyygoms.

Remiantis koreliacies analizs rezultatais (zr. 2
lentek) sudaryti tiesias regresijos modeliai. Daugiau
reikSming; rySiy su makroekonominiais rodikliais
fiksuojama nagrigjant kredito unijos ,NI“ duomenis,
tatiau siekiant palyginti analizuojamos kredito unijos
rezultatus sKU vidurkiu, sudaryti modeliai rodantys
ir LKU vidutiniy rodikliy rySius su atitinkamais
makroekonominiais rodikliais. Pirmiausia sudaryti
kredito unip pakikany pajany ir makroekonominj

rodikliy tiesires regresijos modeliai (zr. 1-8
paveikslus).
450,00
| y =0,0001x+306.14
5 40000 o v RZ=0.0647
< 350,00 0:"’
2 30000 *
£ 25000 -
i 200,00 - ENI
g 150,00 #LKU vidurkis
13. 100,00
£ y =0,001x- 320,57
50,00 - R*=10.4814
200000 300000 400000 500000 600000

GPM, tukst. Lt

1 pav. LKU palikany pajany ir GPM tarpusavio
rysio tiesirés regresijos modelis

450,00
400,00
350.00
300.00
250,00

200.00 am | ENI

150.00 — @ LKU vidurkis
100,00 y=0.0002x+ 32,742
50,00 o R2=0,2393
0,00 -+ L *
0 200000 400000 600000 800000
Pelno mokestis, tukst. Lt

y = 8E-05x+ 329,86
R*=0.4109

Paltkanu pajamos, takst. Lt

2 pav. LKU palikany pajamy ir pelno moke&o
tarpusavio rySio tiesirs regresijos modelis

108

450,00
= 400,00 *
2 ¥, Q’ ........... »
£ 35000 T #=—9— "% ¥ =0,0112x+247,7
< 30000 * R:=0,1145
£ 250,00 |
=
' 200,00 = *LKU vidukis
£ 150,00 ENI
Z 100,00 y = 0,0629x - 509,86
= R*=0.37
£ 50,00 -
0,00 ' a
8000 9000 10000 11000 12000
BVP, tenkantis vienam gyventojui, tikst. Lt

3 pav. LKU palikany pajamy ir BVP, tenkagio
vienam gyventojui, tarpusavio rysio tiednregresijos
modelis
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4 pav. LKU palikany pajam ir BVP, to meto
kainomis tarpusavio rySio tiesis regresijos modelis
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5 pav. LKU palikany pajamy ir Lietuvos valdzios
sektoriaus skolos tarpusavio rysio tiésinregresijos
modelis
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6 pav. LKU palukany pajamy ir vartojimo paskaj
palikany normos tarpusavio rysio tiesi regresijos
modelis
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7 pav. LKU palikany pajamy ir paskol; bastui
isigyti palbikany normos tarpusavio rysSio tiesm
regresijos modelis
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8 pav. LKU palikany pajamy ir paskotl; kitiems
tikslams paikany normos tarpusavio rysio tiesm
regresijos modelis

Tukstartiu lity padictjus gyventoj pajamy
mokegio pajamoms valstys biudzete, kredito unijos
.NI“ palukany pajamos digja 0,001 dkst. Lt.
Tukstartiu  lity padidjus pelno  mokasui,
nagrirejamos kredito unijos pakany pajamos didja
0,0002 tikst. Lt, o tkstantis lity BVP, tenkatio
vienam gyventojui, kredito unijos ,NI* pakany
pajamas didina 0,063ikst. Lt. 1 miIn. Lt. Didjanti
Lietuvos valdZios sektoriaus skola, kredito unijii$*
palikany pajamas didina 0,4ikst. Lt. Vienu procentu
padicjusi vartojimo paskal palikany norma, kredito
unijos NI palukany pajamas didina 53,15ikst. Lt.
Tuo tarpu vienu procentu diincios histo paska
palikanos ir paskal kitiems tikslams pakanos
palikany pajamas mazina atitinkamai 108,%fkst. Lt
bei 129,351kst. Lt.

IS dalies statistiSkai reikSmingi koreliaciniai i3S
pastebti ir tarp Kredito unij grynojo pelno bei
makroekonominj rodikliy, tocl buvo sudaryti kredito
unijy grynojo pelno ir makroekonomini rodikliy
tiesinés regresijos modeliai (zr. 9-16 paveikslus).
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9 pav. LKU grynojo pelno ir GPM tarpusavio rysio
tiesinés regresijos modelis
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10 pav.LKU grynojo pelno ir pelno mokeés
tarpusavio rySio tiesirs regresijos modelis
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11 pav. LKU grynojo pelno ir BVP, tenkatio vienam
gyventojui, tarpusavio rysio tiesis regresijos modelis
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12 pav. LKU grynojo pelno ir BVP, to meto kainomis
tarpusavio rysio tiesirs regresijos modelis
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13 pav. LKU grynojo pelno ir Lietuvos valdZios
sektoriaus skolos tarpusavio rysio tiésimegresijos
modelis
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Vartojimo paskoly palikany norma,%

14 pav. LKU grynojo pelno ir vartojimo paskol
palikany normos tarpusavio rysSio tiesmregresijos
modelis
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15 pav. LKU grynojo pelno ir paskal btstuijsigyti
palikany normos tarpusavio rysSio tiesmregresijos
modelis
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Paskoly kitiems tikslams palikany norma,%

16 pav. LKU paliakany pajamy ir paskoty kitiems
tikslams paikany normos tarpusavio rysio tiesm
regresijos modelis

Sudaryti tiesids regresijos tarpusavio arySiy
modeliai tarp kredito uni grynojo pelno ir
makroekonominj rodikliy leidZia daryti labai panaSias
iSvadas, kaip ir analizuojant kredito upipalikany
pajamy ir makroekonominj rodikliy tiesires regresijos
tarpusavio gySius. Modeliai sudaryti remiantis
koreliacires analizs rezultatais (zr. 2 lentgl LKU
vidutinj grynajj pelry reikSmingaijtakoja tik vartojimo
paskol; palikany norma bei paskql kitiems tikslams
palikany norma. Kiti modeliai sudaryti tik palyginimui
su kredito unijos ,NI“ rezultatais. Diant GPM,;
pelno mokesui; BVP; Lietuvos valdzZios sektoriaus
skolai bei vartojimo paskolpalikany normai, kredito
unijos ,NI“ grynasis pelnas auga.tRstartiu lity
padictjus GPM, kredito unijos ,NI* grynasis pelnas
didé¢ja 0,0007 wkst. Lt; tikstartiu lity padidjus pelno
mokegiui, kredito unijos ,NI* grynasis pelnas digh
0,0001 ikst. Lt, fikstantis liy BVP, tenkagio vienam
gyventojui, kredito unijos ,NI* grysjj pelrny didina
0,048 fikst. Lt. Vienu procentu padiflisi vartojimo
paskol palikany norma, kredito unijos ,NI* grysgj
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pelrg didina 32,191kst. Lt. Tuo tarpu vienu procentu
didéjancios histo paska) palikanos ir paskal kitiems
tikslams paikanos grynji pelry mazina atitinkamai
74,34 fikst. Lt bei 89,85itkst. Lt. Sie rezultatai leidZia
daryti iSvad, kad kredito unij grynasis pelnas
tiesiogiai susis su gaunampajamy didejimu.

ISvados

Atliktas Lietuvos kredito unij veiklos rodikly
(palokany pajamy, grynojo pelno ir kt.) vidurkj bei
pagrindinij makroekonominj rodikliy tarpusavio
sgrySio vertinimas, naudojant koreliaés analizs ir
tiesires regresijos modelius, padkad kredito uniy
veiklos rezultatus ekonomia aplinkos veiksniai
jtakoja menkai, tod didelis cmesys turi Bt
skiriamas vidaus veiksiivertinimui ir kontrolei. Nors
kai kurie determinacijos koeficientai yra tikraidigeli
(arti 0), o tai rodo, kad makroekonominiai rodiklia
nedaro didelestakos kredito unij veiklos pajamoms,
vis tik matome, kad labiausiai ,NI* paltan; pajamas
ir grynaji pelm jtakoja GPM; BVP, tenkantis vienam
gyventojui; vartojimo paskalpalikan; norma.

Kadangi determinacijos koeficientai yra tikrai
nedideli (arti 0), o tai rodo, kad makroekonominiai
rodikliai nedaro didelegtakos kredito unij veiklos
pajamoms, vis tik konstatuotina, kad kredito wnij
palikany pajamas jtakoja GPM; BVP, tenkantis
vienam gyventojui; vartojimo paskppalikany norma.
GPM ir kredito unij pajany sarysj galima hity sieti su
augagiomis gyventoj pajamomis ir didjancia kredito
unijy paslaug paklausa ypa vartojimo paskaj
rinkoje.

Tiek kredito unijos ,NI“, tiek LKU vidutines
palikany pajamagtakoja Lietuvos valdzios sektoriaus
skola. Visi rySiai yra tiesioginiai, ty. dighnt
minétiems makroekonominiams rodikliams, & ir
palikany pajamos (tai rodo ir regresiniai modeliai)y Si
veiksnyy rySys gana keistas, nepaaiSkinamas jokiais
jtakojartiais rodikliais. Slyginai galima teigti, kad
didéjant biudzeto deficitui ir didinant valstyb skoh,
didesr¢ dalis biudzeto pajagn skiriama valstybinio
sektoriaus darbuotgjdarbo uzmokesui, o gyventojai
skiria savo pajamas ir kredito rinkai, ciau tai tik
prielaida, kuri reikalaut gilesniy tyrimy Sioje srityje.

Tuo tarpu didjant kisto paifikany normai bei
paskoly kitiems tikslams pakany normai, kredito
unijy palikany pajamos ma3ja. Tai patvirtina fal,
kad kredito unijos orientuojagi tam tikg konkrety
rinkos segment paprastai vidutines arba Zemesnes
nei vidutines pajamas tugius Zmones, smulk ir
vidutinj versh, kuris mazai naudoja alto ir kitas
paskolas.
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STUDY OF INTERDEPENDENCE OF
LITHUANIA CREDIT UNIONS ACTICIVITIES
AND LITHUANIA MACROECONOMIC
INDICATORS

Summary

It should be emphasized that the factors affectimg
credit union 's performance and continuity of thecrum is
quite broad. It is a human resources managemeraydtive
technology, competition , planning, rational useesfources ,
management processes , management system , oparatio
expediency and others. It can be assumed thatthtias of
credit unions as a dynamic state, which is dependena
wide variety of ever-changing factors inherent tghbcredit
unions both inside and outside. Internal factoessabjective,
because the credit union can afford and lead timetfnei right
direction, and external factors stemming from thedit
union's outside is objectively determined, i.e.ythare
common to all businesses, and the company canperate
them. Analysis of external and internal environraéfdctors
helps to assess the potential risks and opportsnitis well
as determines what kind of business, economic ectthtcal
conditions and the size of the competition. Thoaetdrs
helps manage corporate resources to make the
decisions.

In order to identify the interdependence of Lithiaan
credit union performance indicators and macroecoeciom
indicators correlation analysis of the data wasfquered.
Exploratory sample - 76 credit unions operatindtithuania.

The sample as a whole is qualitatively homogeneaus,
correlation analysis study can be applied. In otdedefine

the relationship between the factors and answerthto
question how the mean value of phenomenon is chgngi
according to changes of economic phenomenon, 1Egres
equation was fitted. Depending on the author, ane t
purpose of the study in the scientific literaturedleased
unequal number of elements in the macro environment
affecting business. Depending on the author, aagthpose

of the study in the scientific literature unequamber of the
macro environment elements affecting business leased.

It's gross domestic product (GDP), the average wage
inflation (prices) rate, unemployment rate, theestiment
environment, the national currency exchange ragital
investments, foreign direct investment, export angort of

the public debt of the state budget tax revenueuatdhe
level of income of the population, the possibilifiyobtaining

right
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credit, the cyclical nature of economic developméredit
unions 'NI' granted loans, interest income and ifgrab
directly affected by the PIT, Income tax, GDP papita and
the Lithuanian government debt. Loans for housimdj ather
purposes, the interest rate has a inverse effech@rcredit
union's "NI" for loans. The evaluation indicatoiisible Iku
very significant connection between statistics isyitébans
and interest income and Lithuanian government detat
other indicators of correlation or statisticallgmsificant with
an error probability of 0.05, or an inverse relasbip.
Assessing indicators of LKU significant correlatianfixed
between the granted loan and the interest inconteth@
Lithuanian government debt.

The survey showed that economic environmental facto
has low influence to credit unions operating resulo
attention must be paid to the evaluation and cbmfdhe
internal factors. Although some of the coefficient$
determination are really small (close to 0), whittows that
the macroeconomic indicators do not greatly affletcredit
unions' income, however, identified that mostlydit@nions
interest income and the profits is influenced byspeal
income tax revenue, GDP per capita, and the inteags on
loans.

KEYWORDS: credit union,
correlation, regression model.
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